NGHIEN CUU - TRAO DO

LUA CHON CHINH SACH TRONG BOY CANH HIEN NAY

Tom tat:

Nguyén Quang Thar*, Bui Trinh™

Trutc tdc dbng cua Covid-19, Chinh phu kién dinh thut hién ddng thoi muc tiéu déy Iui
dich bénh va phat trién kinh té. Kich cdu nén kinh té la chu dé thuong duoc néu tai cac hoi
théo khoa hoc va cdc phién hop thuting ky gén ddy. Nhidu y kién nhdm Ian giira chi tiéu ding
cua Chinh phu va déu tu céng. Bai viét dua trén ly thuyét "téng cung-téng cdu” dé phén tich
va dua ra nhan dinh vé chinh sach phu hop trong béi canh hién nay.

1. Dan nhap

MG@i day Qudc hoi théng qua mot s6 chi
tiéu vé kinh t€ xa hoi, trong dé dua ra muc
tang trudng GDP ndm 2021 la 6% va GDP
binh quan dau nguGi tang 1000 USD lén
3.700 USD. Ban chat cia GDP la phan anh
tdng cau cubi cung bao gdm tiéu dung cubi
cung (cua dan cu va Nha nudc), tich Ity gop
tai san va xudt khdu thuan, cad Qudc Hoi va
Chinh phd chi nhdm vao GDP tic la hoan
toan theo dudi chinh sach quan ly téng cau.

GDP nhin tlr goc dé chi tiéu ma nhiéu
ngudi goi la “téng cau” thuc ra 1a téng cau
cudi cling (final demand). V& nguyén tac cua
Hé thong cac tai khoan Qudc gia (System of
National Accounts — SNA) cua Lién Hiép
Qudbc ma Viét Nam ap dung tir ném 1993 vai
quyét dinh 183/TTg cua Thu tudng Chinh
phl, tdng cdu bao gém ciu trung gian
(intermediate demand, cd quan Thong ké
goi la tiéu dung trung gian) va cau cuGi
cung. GDP nhin tir phia chi tiéu (phia cau)
bao gom tiéu dung cudi cung cla hd gia
dinh, chi tiéu dung cudi cung cta Chinh phu,

* GS. TSKH, Vién nghién cizu phét trién Viét Nam

* TS, Vién nghién cizu phét trién Viét Nam

dau tu! va xuét khdu thudn hang héa va dich
vu. Theo s8 liéu cta Tong cuc théng ké Viét
Nam nhitng ndm qua vé cac yéu t§ cua tdng
cau cudi cung cho thay ty Ié tiéu dung cudi
cung cla dan cu so v8i GDP cua Viét Nam
trong 10 nam qua chiém khoang 68% (trong
khi do ty 1€ nay cda Trung Qudc chi la 39%,
Hoa Ky 68%). Tiéu dung cudi cung cta Chinh
phu so vGi GDP la 6% (Trung Quoc 14%,
Hoa Ky 10%). Dau tu so vdi GDP la 30%
(Trung Quoc la 45%, Hoa Ky 25%), ty |é tiéu
dung cudi cung so vGi GDP cua Trung Qudc
chi la 39%, nhu vay dé& bu khoan thiéu hut
trong tiéu dung cudi cing nhung van muén
c6 tang trudng cao vé GDP, Trung Qudc phai
tung ra mot lugng dau tu cuc I6n chiém tGi
45% GDP. biéu nay cho thay ti€éu dung cudi
cung clia dan cu dong vai tro quan trong
trong quy moé GDP cua Viét Nam. Ngoai ra
tinh todn tr cdc md hinh can bang téng thé
cho thay trong cac yéu t6 cua cau cudi cung
trong nudc (Domestic final demand) bao gom
tiéu dung cudi cung cua dan cu, tiéu dung
cta Chinh phu, dau tu va xudt khau thi tiéu
dung cudi cung cla dan cu lan téa tot nhat

1 Bao gom dau tu cuia c&c thanh phan kinh té trong
do co dau tw cua Nha nuwoc


http://nhipsongdoanhnghiep.cuocsongantoan.vn/tags/chinh-phu.html
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dén gia tri san xuat va gia tri tdng thém cla
nén kinh té€ Viét Nam.

Nhiéu ngudi thuong danh dong tang
trudng kinh t€ véi tang trudng GDP, vé ban
chat GDP la chi tiéu cé thé dugc mang ra dé
so sanh qudc t&. D& diéu hanh nén kinh té&
can xem xét cac chi tiéu khac trong nén kinh
t€. Nguon luc thuc sy cua mét qubc gia
khong phai chi c6 GDP ma con cac chi tiéu vi
mo khac nhu thu nhap quéc gia (GNI), thu
nhap qudc gia kha dung (GNDI) va tiét kiém
(saving). Tiét kiém 13 ngudn luc cd ban dé tai
dau tu, néu nguodn luc thi€u thi phai di vay.
Tiét kiém cta nén kinh t€ dugc xac dinh
bdng GDP + thu nhdp tir s§ hitu thuan +
chuyén nhugng thuan + chuyén nhugng von
- (trtr) tiéu dung cua dan cu va tiéu dung
cudi cung cua Chinh phu. Hién nay thu nhap
s@ hitu thuan ludn la s6 am, tdc la phai chi
tra s hitu ra nudc ngoai kha cao; nam 2019
udc tinh chi trd s@ hitu ra nudc ngoai trén 17
ty USD, rat may man la nam 2019 Viét Nam
cling nhan dugc khoan chuyén nhugng hién
hanh (kiéu h&i) khoang 16,7 ty dé la My dé
bu vao khoan FDI chuyén tién vé nudc me.
Khi nguon luc thuc su ciia nén kinh t€ thiéu
hut sé dan dén vay mugn, theo “Sach trdng
vé doanh nghiép Viét Nam 2020" cho thay ng
phai trd trén von chi s& hitu cla khu vuc
doanh nghiép Nha nudc rat cao va cd xu
hudng tang lén, ndm 2011 ng phai tra so vdi
von chd sé hitu cia khu vuc doanh nghiép
Nha nudc la 3,1/1 thi dén ndm 2018 ty I€ nay
13 4,2/1.

Nam 2020 do anh hudng cua dich
Covid 19 trén toan thé gidi cé thé lugng kiéu
hoi vao Viét Nam khong con nhu nam 2019,
udc tinh tiét kiém so vdi GDP chi con khoang
20%, trong khi d€ duy tri tdng trudéng GDP
dau tu van can phai chiém khoang 33% GDP.

Thong tin khog
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GDP la chi tiéu rat sg khdi trong cac
chi tiéu kinh té€ vi mo, viéc tang chi tiéu
Chinh phi ¢ thé 1am tdng GDP nhung lai
lam giam nguon luc thuc sy cda nén kinh
té. Chi tiéu cua Chinh pht bao gém chi tiéu
dung cudi cung (mot phan trong chi thudng
Xuyén) va chi dau tu cong. Chi tiéu dung
cubi cung cua Chinh phu dudc tinh vao
GDP la cac khoan chi duy tri b0 mdy. Theo
s liéu cta Téng cuc Théng ké cé dd léch
rat 16n gilra v6n dau tu phat trién toan x3
hoi va tich Iliy tai san, von dau tu phat
trién toan xa hdi la khoang tién cua x3 hoi
cho muc dich dau tu va tich Ily tai san
dudc hiéu 13 lugng tién cho dau tu dén
dugc véi san xudt dé tao ra tai san cd dinh
va thay d6i ton kho. N&m 2019 vén dau tu
phat trién toan xa hdi chiém trong GDP Ia
33% nhung tich IQy tai san chi chiém trong
GDP khoang 26%. Nhu vay chinh sach cua
Chinh phd nén theo huéng tang cudng hiéu
qua dau tu dé lugng tién nhdm muc dich
dau tu thuc sy dén dugc vai san xudt dé
tao tdng trudng GDP, d& dam bao phat
trién bén vitng Chinh phd khéng nén 13
“ngudi tiéu dung I6n nhat”!

2. Chinh sach trong cung va chinh
sach quan ly téng cau

Chinh sach trong cung cé thé hiéu la
dugc tao dung bang cac cai cach vi mo va do
chinh la nhitng nén tang vi mo cda kinh t€ vi
md (micro foundations of macroeconomics)
nham nang muc tang trudng tiém nang cla
nén kinh té.

Trong ngdn han sé cd su chénh léch
gilta tdng trudng thuc té€ va tdng trudng tiém
ndng do tac dong cua chu ky kinh t€ va do
dd chinh sach quan ly tdng ciu thuc chat
gilp nén kinh té hap thu t6t nhat cac cu s6c
tao ra nhitng thay déi I6n vé téng cau théng



qua Viéc st dung cac cong cu chinh sach dé
tdc dong ti cac cdu phan cla téng caul.
Viéc thuc hién chinh sach kich cau da dugc
cac nha kinh t€ théng nhat 3 nguyén tic cg
ban khi dp dung la phai kip thgi, dung doi
tuong va chi sir dung trong ngan han.

Trén thuc té€, bén canh nhitng chinh
sach trong cung cha yéu tac déng dén tong
cung nhu chinh sach cong nghiép, khoa hoc
cdng nghé v.v... hodc chi tdc dong tdi tong
cau nhu tang chi tiéu Chinh phu, téng luong

v... thi ¢ nhiéu chinh sach vtra tac dong
lén téng cung cling nhu tdng cau nhu chinh
sach thu€, dau tu cong v.v... Viéc tach bach
tac dong cla chinh sach c6 thé s& khd khan
nhung quan trong nhat trong viéc thiét ké
chinh sach can tinh todn dén su’ danh doi
gilra hiéu qua dat dugc va chi phi tao ra3.

3. C6 nén kich thich tdng cau
trong béi canh hién nay 6 Viét Nam

Quan hé Keynes - Leontief cho rang su
gia tang cua cac yéu t6 cau sé kich thich san
xuat, sau dé lan sang thu nhap. Trong s6 cac
yéu t6 bén cau bao gom ca cau trung gian va
cau cubi cuing 1a san phdm trong nudc va san
phdm nhap khdu. M&t khac, su gdi y cua
OECD lién quan dén van dé nay da cung cap

2 Trong cac mo hinh can bang téng thé va Hé thong
cac tai khodn QUOC gia (System of National
Accounts) tong cau duwoc hiéu bao gom cau cho sdan
xudt (intermediate demand) va cdu cugi cung (final
demand). Cau cudi cung ¢ ddy bao gom chi tiéu
dung cua hg gia dinh, chi thuwong xuyén cua Chinh
phu, tich liiy gop tai san/dau tw (gross capital
formation) va chénh léch xudt nhdp khau hang héa
va dich vu; tong cau cudi ciing chinh 1a tong san
pham trong nudc (GDP). Y niém nay twong dong Voi
y ni¢m tong cau cua Keynes, 6ng nay cho rang khi
tée déng vao cac nhan té cua cau sé kich thich phia
cung tang truong va Leontief da lwong hbéa moi
quan hé nay.

3 Theo Nguyén Thdng, “Rang bugc, dur dia va hiéu
lurc cuia cac chinh sach kinh té vi mé & Viét Nam ™.
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mot phuang phap dinh lugng gia tri gia tdng
dudc lan tda bdi xudt khau (value added in
trade). Khai niém, phuong phap cua van dé
nay dugc dua ra bdi Robert Kopman va cdng
sy (2008) khi nghién cliru vé Trung Qudc
trong mot bai nghién clu “Bao nhiéu hang
xuét kh3u clia Trung Quéc thuc su dudc san
xuat tai Trung Quoéc?” Nghién clitu nay udc
lugng gid tri gia tdng trong nudc khi trong
nén san xuat gia cong cé tinh lan toéa thé
nao? Ho phan tich trudng hgp nay bang cach
dinh lugng gid tri cia cic san phdm xuét
khdu thd va cdc san phdm xudt khiu gia
cong. Nghién cru nay la nghién clu ti€p theo
clia bai bdo vé “Thay déi co cdu kinh t& dua
trén moi quan hé gilta nhu cau cudi cung
trong nudc va san xuat, gia tri gia tang va
nhap kh&u” dugc xuét ban tai British Journal
of Economics, Management & Trade, 2014

Trén thuc t€ mdc d6 anh hudng tUr
phia cau trong ngdn han phu thuéc nang luc
cung cta nén kinh t€, néu ndng Iuc cung han
ché hodc yéu kém thi viéc gia tdng tong ciu
du véi bat cr ly do nao vé cg ban chi lam
tang gia va tham hut thuong mai ma thdi,
con thu nhdp thuc t&€ s& khéng thay doi
nhiéu. Ngudc lai, néu tang trudng tiém nadng
dudc cai thién va do6i dao thi viéc gia tang
tdng cau cudi cung s thuc sy lam tdng san
lugng nhu ly thuyét Keynes da dua ra.

Khi xem xét va dé xuat chinh sach kich
cau can hiéu rang quan hé Keynes-Leontief
khéng chi lugng hoda tac dong tur phia cau
cudi cung dén san lugng ma con lugng hoa
su anh hudng tUr phia cau dén thu nhap
(tdng gid tri gia tdng-gross value added) clia
nén kinh té€ M6t tinh todn cu thé tac dong
ma&i quan hé tir cac nhan t6 cla cau dén san
lugng, thu nh3p va nhap khau dé thiy dugc
muc dd lan téa tir téhg cdu cudi cling ndi dia

Thong tin khoa hoe pyéns k6 .
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dén san xuat sé la can c’ quan trong cho
nhitng dé xuat chinh sach néi trén. Ta hay
xem cu thé dé xudt cla cac cd quan khuyén
nghi viéc kich cau d6i véi tdng anh hudng tir
cac yéu to cla cau:

3.1. Doi vdi ciu tiéu dung
(household consumption — C) c6 su lan
téa dén san xuat giam manh (-14.1%).
Trong tiéu dung cua hd gia dinh bao gom
tiéu dung cudi ciing san pham san xuét trong
nudc va tiéu dung hang nhap khiu thi khi
tiéu dung hang nhép khdu s& khdng gitp gi
cho GDP bgi vi cac mat hang nay trong nudc
khdng lam ra dudgc ma phai nhdp khau nén
ban chét la lam giam GDP; trong trudng hgp
dung hang san xuat trong nudc thi do nén
kinh t€ Viét Nam chud yéu la gia cong, khong
¢ cong nghiép phu trg nén dung hang trong

nudc thuc ra cling chi kich thich nhap khau
nguyén vat liéu tUr nudc ngoai. That vay, s6
liéu thdng ké cho thdy 60% nhap khu la cho
nguyén vat liéu cho san xuat, khoang 30% la
may moc thiét bi, chi khoang xap xi 10% la
cho tiéu dung.

Tinh todn t* md hinh cdn bang tdng
thé cho thdy anh hudng lan toa tir cu tiéu
ding dén thu nhap hién nay giam 20,4 diém
phan tram so giai doan trudc (bang 1). Nhu
vay co thé thdy khi muén kich ciu tiéu dung
khdng thé ndi chung chung ma can chi ra
kich cau tiéu dung can kich cau cho nhém
hang nao? Theo nghién cdu cua nhém
nghién cru cho thay can kich cau cho nhém
san phdm néng nghiép va san phdm cla
cdng nghiép ché bién san phdm ndng nghiép.

Bang 1: Hé s6 lan tda cla cac nhan t6 cau cudi cung dén san xudt va thu nhap
giai doan 2000 va 2010

Nam 2012 Nam 2016
Tiéudung | Tong dau | Xudt | Tiéu dung Téng Xudt
cudi cling tu khau cudi clng dau tu khau
Lan téa tUr cau cudi
cling dén GTSX 1.27 1.35 1.53 1.09 1.12 1.70
Phan tram thay doi -14.1% -17.1% 11.7%
Lan toa W cau cuol | 4 ¢, 0.43 0.69 0.48 0.41 0.59
cung dén thu nhap
Phan trém thay ddi -20.4% -5.6% | -13.3%
Lan téa tU cdu trong
nuGc dén nhap khau 0.22 0.39 0.31 0.19 0.37 0.48
Phan tram thay ddi -12.1% -3.9% | 52.0%

Nguén: Tinh todn cua tac gia

3.2. Boi vdi cau dau tu: Tinh toan
cla tac gia cho thay mirc do lan toéa cla dau
tu dén san xuat cling giam manh (-17.1%)
nhung mic d6 lan tda giam dén gia tri gia
tang chi khoang -5.6%. Diéu nay cho thdy
lugng tién bd ra dau tu dén dugc véi san

Thong tin khog
g s

xudt ngay cang thap, dén ndam 2018 la 21%
khong dén dugc vai san xuat. Theo sb li€u
Thong ké Viét nam ton tai 2 loai chi tiéu déu
phan anh van dén dau tu la von dau tu va
tich Ity gOp tai san, hai chi tiéu nay cé sy
khac nhau dang ké (hinh 1).
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Hinh 1: Ty |€ vOn dau tu va tich Ity gop tai san so vGi GDP

25.00

20.00

15.00

10.00

2007 2008 200920102011 2012 2012 2014 2015 2016 2017 So

—_——
T 12 vén div tu
wa tich 1iw zop ta
san so voi GDF

bo
2018

Ngudn: TCTK gso.gov.vn

Xét vé cau dau tu thdng qua hiéu qua
dau tu va muc dob lan téa dén san xuat va
thu nhap cho thay vé th tu mic do lan
tda, trong 3 khu vuc, dau tu truc ti€p nudc
ngoai co lan téa tdi thu nhap kém nhat.
Trong cac yéu t6 cua téng cau cudi clng,
dau tu cda khu vuc FDI ciling la yéu to lan
tdéa téi thu nhap kém nhat. biéu nay cho
thdy khu vuc dau tu nudc ngoai la mot
trong nhitng nguyén nhan gay nén tinh
trang dau tu kém hiéu qua trong thai gian
qua. Bén canh dd, néu xét riéng dau tu cua
khu vuc Nha nudc, cb thé thdy, dau tu cla
khu vuc nay giam ca vé lan tda téi san xuat
va thu nhap. biéu nay cho thay, dau tu cua
khu vuc Nha nudc khong téi dugc san xuat
ma ciing khong tao ra gia tri gia tang, vay
lugng von nay da di dau?

KEt qua nghién clru cho thady, rd rang
trong thdi gian qua thé hién mét sd diém bét
cap la ca dau tu tu nhan va FDI lan tda tdi
san xuat tang nhung lan téa tGi thu nhap cé
su’ khac biét (tu' nhan tang lén trong khi FDI
lai giam manh), cung véi dau tu cla khu vuc
Nha nudc bi that thoat, khong hiéu qua. Tuy
nhién, trén thuc t€, dau tu truc ti€p nudc
ngoai va dau tu clia khu vuc Nha nudc van
ti€p tuc nhan dugc nhiéu uu dai han so Vdi
dau tu cla khu vuc tu nhan trong nudc. Co
thé thay trong giai doan vira qua, dinh hudng
uu tién dau tu cla Viét Nam van chua ding
hudng. Viéc thu hat dau tu nudc ngoai chua
¢ chon loc nén gia tri gia tdng ma khu vuc
nay dem lai néu xét ca vé dau tu va xuat
khau déu khdng dang ké (bang 2).

Bang 2: Anh hudng cta cac nhan t& tong cau cudi cling tdi san xudt va thu nhap (tach I
=Is + Ip + FDI)

2012 2016
C Is Ip FDI E C Is Ip FDI E
Gia tri san xuat 149 | 168 | 1.63 | 1.70 | 1.58 | 1.62 | 1.54 | 1.92 | 1.83 | 1.76
Gia tri tdng thém 0.71]| 0.62 | 065 | 061 | 067 | 0.72 | 0.57 | 0.76 | 0.55 | 0.63

Nguén: Tinh todn cua tac gia

Thong tin khoa hoe pyéns k6 .
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Do vay, theo tinh toan néi trén néu
tiép tuc chinh sach kich cau chi nén kich
thich dau tu vao khu vuc tu nhan. Tuy
nhién, rang budc va chi phi ching ta phai
thay & day la hé s sinh I8i cua khoi doanh
nghiép tu nhan chi ¢ miic (xem bang 2)
xuéng muc chi khoang 1,5% trong giai doan
2016 - 2018, trong khi lai suat huy dong la 6-
7% va lai phai tra ngan hang trén dudi 10%.
Vé mat kinh t€ cac doanh nghiép nay khéng
c6 dong cc dau tu md rong san xuat. Pay la
chua ndi dén su d6i xr thi€u binh dang so
v@i khu vuc FDI va DNNN ciing nhu v6 van
nhitng trd ngai, nhiéu khi vé mat thu tuc
hanh chinh cling nhu céc chi phi khong chinh
thirc. bang luu y la ty I€ gilra gia tri gia tang
so véi doanh thu thuan cla cac doanh nghiép
trong nudc bao gobm doanh nghiép Nha nudc

va doanh nghiép ngoai Nha nudc la rat thap
(trén dudi 11%), cé nghia khi doanh thu
thuan la 100 dong thi chi c6 11 dong la gia
tri gia tang trong khi dén 89 dong la chi phi
trung gian. Trong khi dé hé s6 nay trong
cdng bd vé bang I-0 1a 43%; nhu vay cb thé
nhan dinh:

+ Hé s6 gia tri gia tang so véi gia tri
san xuét téng 1én chinh 1a do khu vuc ca thé,
diéu nay phan nao ly giai tai sao gia tri gia
tdng khu vuc kinh té€ ca thé déng gop nhiéu
nhat vao GDP (30%), trong khi gia tri gia
tang cua khu vuc doanh nghiép tu nhan
trong nudc dong gop vao GDP chua téi 10%.

+ V@i ty |€ gia tri gia téng so vGi doanh
thu thuan nhu vay cho thay khu vuc doanh
nghiép trong nudc ca ban la gia cong 13p rap.

Bang 3: Ty suat Igi nhuan trén von va ty I€ gia tri gia tdng so v&i doanh thu

Ty suat Igi nhuan Ty Ié gia tri gia tang
trén von (%) trén doanh thu (%)

Doanh nghiép Nha nuéc
Binh quan giai doan 2011-2015 2.8% 11.6%
Binh quan giai doan 2016-2018 2.2, 11.8%
Doanh nghiép ngoai Nha nuéc
Binh quén giai doan 2011-2015 1.1% 11.4%
Binh quan giai doan 2016-2018 1.5% 10.7%
Doanh nghiép FDI
Binh quan giai doan 2011-2015 5.4% 14.2%
Binh quan giai doan 2016-2018 6.1% 14.7%

Ngudn.: Tinh todn cda tdc gid tu s6 liéu cua Téng cuc Théng Ké.

3.3. Péi vdi xudt khdu tuy lam ting
san xuat xap xi 12% nhung lan téa dén gia
tri gia tang giam (-13.3%) va quan trong han
la lan tda dén nhdp khdu tdng rat manh
(52%). Diéu nay khdng dinh xut khdu & thdi
diém hién nay cd ban la xuat khiu san pham
thd, tai nguyén va san pham gia céng ma
con gay nén nhap siéu manh. Xét trong giai

Thong tin khog
36 4, Théog ¥

doan tlr nam 2000 dén nay, khu vuc kinh té
trong nudc ludn trong tinh trang nhép siéu
cao. Trén thuc t€, cac loai hang hdéa nhap
khau lai cht y&u phuc vu cho san xuét cla
khu vuc FDI, hau hét may mdc, thiét bi,
nguyén nhién vat liéu... dung cho san xuat
cht y&u phai nhdp khau, va sau dé lai phuc
vu cho xudt khdu. Nhitng mét hang xuét



kh&u nhu dién t; may tinh va linh kién; dién
thoai va cac loai linh kién; hang dét may;
giay dép... mang ndng tinh 1ap rap gia cong,
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ham Iugng gia tri gia tang thap, hiéu qua cho
nén kinh té ciing khéng cao.

Hinh 2: Xudt kh4u thuan 1995-2018

=—#—Xuat khau thuan cua nén
kinhté

—m—Khu vire kinh té trong
nuae

Khuwage ¢d vén dau tu
nurée ngoai(*)

Ngudn: S6 liéu Téng cuc Théng ké va tinh todn cda tac gia.

Tinh theo bang dau vao-dau ra 2012
va 2016 cho xudt khdu khu vuc FDI (E) va
khu vuc noi dia (E9) cho thay cac tac dong do
Ef va Ed tao ra dé€ tdng san lugng nhung lam
giam gia tri gia tang va thu nhap.

Bang 4 cling cho thay san xuat cua khu
vuc c6 von dau tu nudc ngoai chu yéu la gia
cong theo hgp déng va ham lugng gia tri gia
téng cuc thap trong gid tri xudt khau. Xudt
khdu ctia khu vuc ndy la xudt khiu cla céc
nudc s& hitu von dau tu nudc ngoai st dung
lanh thé Viét Nam san xuét va xuat khau vi
dudc hudng vu dai dac biét

San phadm dugc san xudt bdi cac khu
vuc c6 von dau tu nudc ngoai nhung dugc
ban tai Viét Nam la san phdm xudt khau sang
Viét Nam, nhiing san phdm dugc san xuét tai
Viét Nam c6 Igi nhuan cao hon khi ho san
xudt trong nudc va sau dé xudt khidu sang
Viét Nam vi nhan dugc qua nhiéu uu dai va
nhan cong giad ré. biéu nay dugc phan anh
mot phan trong su dong gop cua khu vuc
FDI vao GDP, méc du gid tri xudt khiu rat
I6n, nhung gid tri gia tdng cla khu vuc nay
trong GDP thap (chi khoang 18%).

Bang 4: Anh hudng lan tda vé xuat khau cta khu vuc FDI va khu vuc trong nudc

Bang can doi lién nganh, Bang can dai lién nganh,
2012 2016
Ef Ef Ed
Gia tri san xuat 1.55 1.54 2.2 1.8
Gia tri tang thém 0.28 0.32 0.18 0.25
Thu nhap cla 0.2 0.27 0.15 9.2
ngudi lao dong

Nguon: Tinh toan tu bang can doi lién nganh cua Viét Nam, 2012 va 2016
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4. Mot vai két luan

Qua nhiing 1ap Iludn trén co thé thady
moi can thiép vao phia cac nhan té cua cau
khong lam tdng thu nhap tUr san xuat ma chi
tang tham hut thugng mai cta khu vuc kinh
té trong nudc va rui ro vé lam phat. RO rang
céc chinh sach quan ly tdng cau la khdng phu
hgp vaéi Viét Nam hién nay khi ma san lugng
tiém ndng khong cé dau hiéu dugc cai thién
thong qua nhiing chinh sach trong cung phu
hgp va chi phi phai tra cho viéc kich cau co
thé s8& rét cao.

Lap luan trén cling cho thay quan ly
tdng cau la tu tudng cua Keynes khi &éng cho
rang trong ngan han san lugng cla nén kinh
t&€ dugc lan tda bai tdng cu cudi cung (total
final demand)* va khi GDP tdng s€ kich thich
san xuat trong thdi ky sau, nhung trong boi
canh Viét Nam hién nay khi phia cung yéu
kém moi can thiép vao phia cau khong lam
thu nhdp tUr san xuat (Gross value added-
GVA) ma chi tiém &n lam ting gid va thdm
hut thuong mai. TU d6 cd thé thdy chi tiéu
tang trudng GDP hién nay cé rat it y nghia,
cang khdng thé I8y lam tiéu chi nhu I3 tiéu
chi duy nhdt danh gia hodc do IuGng strc
khoe clia nén kinh té.

Chinh sach kich phia cau phat huy
hiéu qua tot khi dya trén nén tang san xuat
(phia cung) rat manh mé. V&i nén tang la
phia cung nhu vay viéc kich thich & phia
cau cb thé la hap ly. Dién nay khac hoan
toan vdi Viét Nam khi phia cung van con
yéu kém, san xuat cc ban la gia cong thi
viéc can thiép vao phia cau khong lam tang
thu nhdp ma chi lam nén kinh té€ ding
trudc nhiéu rai ro vé vi mo.

4Téng cau cudi ciing = GDP

Thong tin khog
- M

Trong nhitng nam qua chung ta da
chirng kién nhitng thanh qua ma chinh sach
trong cung mang lai cho dat nudc, dac biét la
nhiéu cai cach I6n trong giai doan 2000-2006
nhu cho phép cac doanh nghiép truc tiép
xudt nhdp khiu, ban hanh Luit Doanh
nghi€p nam 2000, d& bd nhirng rao can trong
viéc thanh 18p doanh nghiép, ddy manh qua
trinh c6 phan héa DNNNS, v.v... Do dd, Chinh
pha cling nhu Qudc hoi can nhat quan quan
diém rang & thdi diém hién nay ching ta can
hy sinh nhiing muc tiéu ngdn han (tdng
trudng GDP...) dé diing cdm tUr bd nhiing
chinh sach quan ly tdng cau va kién tri day
manh cac bién phap tai cd cau nén kinh té -
vé cd ban chinh la chinh sach trong cung.
Trong do, “chia khéa” chinh la cai cach vé
thé ché kinh t& va chinh tri (diéu chinh dia
gidi kinh té tach bach dia giGi hanh chinh,
loai b kinh té€ tinh ...) d€ hang triéu ngudi
nang dong va cé y tudng mudn dau tu vao
san xuat thay vi chi dau co dat dai hay tu
van an bam vao cac doanh nghiép xay 13p®.

Hién nay hau nhu cac nha nghién ciru
cling nhu cac nha hoach dinh chinh sach
thudng danh dong y niém tang trudng kinh
té€ vdi tang trudng GDP?, chi tiéu GDP chi tinh
dén cac don vi thudng trd trén I3nh thG Viét
Nam nhung quén rang cai ma mot Qudc gia
thuc su dugc hudng la Téng thu nhdp Quéc
gia (Gross National Income — GNI) va thu
nhap Qudc gia kha dung (National Disposable

5 Theo Pham Thé Anh va Dinh Tudn Minh.

6 Tai mét sé dia phuwong co thoi diém hon 20% sé
doanh nghiép la nr van kinh doanh bam vao cac
doanh nghiép xay ldap.

7 Hién nay TCTK diéu chinh GDP tir nam 2010 tang
1én mét khodn rdt l6n nhieng lai khéng diéu chinh ve
cho nhitng nam trude do, trong nghién ciu nay
nhém nghién citu si dung chudi sé liéu tir nam 2000
do d6 ching t6i trir khoan da diéu chinh cho tuwong
thich véi cdc nam trude dé.



income — NDI) ch( khéng phai chi tiéu nhu
GDP. Viéc xoay chuyén nay, clng vdi viéc
tiém luc da bung ra hét sau khi dugc “cor
trd/” va nhitng tiém an rui ro do céu tric nén
kinh té léch lac tr trudc va dau tu khong
hiéu qua ngay cang c6 xu hudng gia tang.
Ddc biét la sau khi tham gia h6i nhap sau véi
cac hiép dinh thugng mai tu do song phugng
va da phuong cé thé nhitng bat 6n ndi tai
ngay cang boc 16 nhiéu hon.
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