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ChØ sè gi¸ tiªu dïng ViÖt Nam vμ c¸c yÕu tè t¸c ®éng 

ph−¬ng ph¸p tiÕp cËn ®Þnh l−îng 

                                                                         Tr−¬ng V¨n Ph−íc, Chu Hoµng Long  

I. §Æt vÊn ®Ò 

L¹m ph¸t phi m· d−êng nh− ®· kh¸ xa 

®èi víi nÒn kinh tÕ ViÖt Nam kÓ tõ khi l¹m 

ph¸t ®−îc k×m chÕ thµnh c«ng ®Çu thËp kû 

90 cña thÕ kû tr−íc. Tõ 1994 ®Õn 2003, møc  

l¹m ph¸t hµng n¨m dao ®éng trong kho¶ng 

0,8% ®Õn 17%. ChØ tiªu l¹m ph¸t do Quèc 

héi ®−a ra ®−îc thùc hiÖn mµ kh«ng gÆp 

mÊy khã kh¨n ®¸ng kÓ. ThËm chÝ, nÒn kinh 

tÕ cßn ph¶i cè g¾ng tho¸t khái t×nh tr¹ng 

gi¶m ph¸t sau cuéc khñng ho¶ng Tµi chÝnh - 

tiÒn tÖ Ch©u ¸.  

Tuy nhiªn, mèi ®e do¹ l¹m ph¸t l¹i quay 

trë l¹i vµo n¨m 2004 khi chØ tiªu l¹m ph¸t do 

Quèc héi ®Ò ra kh«ng thùc hiÖn ®−îc, lÇn 

®Çu tiªn sau 10 n¨m. Møc l¹m ph¸t ®· t¨ng 

lªn 9,5% trong khi chØ tiªu cña Quèc héi ®−a 

ra chØ cã 6% vµ rÊt nhiÒu biÖn ph¸p k×m chÕ 

l¹m ph¸t ®· ®−îc sö dông. Dï nguyªn nh©n 

chñ yÕu cña ®ît l¹m ph¸t nµy ®−îc cho lµ 

xuÊt ph¸t có sèc tõ bªn cung, do dÞch cóm 

gia cÇm g©y ra song hiÖn t−îng nµy lµm n¶y 

sinh mét yªu cÇu ph¶i cã mét ph−¬ng ph¸p 

®Þnh l−îng vÒ ®¸nh gi¸ hiÖu lùc cña c¸c 

c«ng cô chÝnh s¸ch ®èi víi l¹m ph¸t.  

Nghiªn cøu gÇn ®©y nhÊt trong lÜnh vùc 

nµy do Shanaka J. Peiris (2003) tiÕn hµnh, 

t¸c gi¶ sö dông ph−¬ng ph¸p hÖ thèng vect¬ 

tù t−¬ng quan (VAR) víi ®é dµi c¸c biÕn trÔ 

lµ 3 ®Ó ph©n tÝch nh÷ng yÕu tè chñ yÕu t¸c 

®éng ®Õn møc gi¸ tiªu dïng ë ViÖt Nam. Sè 

liÖu ®−îc sö dông cã tÇn sè lµ th¸ng víi thêi 

gian tõ 1995 ®Õn 2002. KÕt qu¶ lµ tû lÖ t¸c 

®éng cña tû gi¸ lªn gi¸ tiªu dïng lµ thÊp 

trong khi sù t¸c ®éng cña gi¸ hµng nhËp 

khÈu ®Õn gi¸ tiªu dïng xÊp xØ 1: 1. §iÒu nµy 

cã thÓ ®−îc lý gi¶i qua tû träng thÊp cña 

nh÷ng mÆt hµng nhËp khÈu trong ræ hµng 

ho¸ tiªu dïng vµ t×nh tr¹ng c¹nh tranh kh«ng 

hoµn h¶o. Ngoµi ra, vai trß cña møc cung 

øng tiÒn tÖ ®èi víi gi¸ tiªu dïng kh«ng lín, 

CPI cã ®é ú kh«ng gióp Ých nhiÒu cho chÝnh 

s¸ch tiÒn tÖ.  

B¶n th©n VAR lµ mét c«ng cô rÊt tèt 

cho viÖc dù b¸o vµ xö lý c¸c vÊn ®Ò cã liªn 

quan ®Õn tÝnh chÝnh x¸c cña c¸c −íc l−îng. 

Tuy nhiªn, nã l¹i kh«ng ®Ò cËp ®Õn c¸c b¶n 

chÊt kinh tÕ mµ ®«i khi ®©y míi chÝnh lµ sù 

quan t©m chñ yÕu. Ph−¬ng ph¸p nµy còng 

kh«ng cho phÐp ®−a vµo ®é dµi c¸c biÕn trÔ 

®ñ lín ®Ó cã ®−îc nh÷ng −íc l−îng tin cËy 

®Æc biÖt lµ khi kÝch th−íc mÉu nhá. V× vËy, 

nghiªn cøu nµy cè g¾ng ®−a ra c¸c lËp luËn 

vµ −íc l−îng quan hÖ gi÷a l¹m ph¸t  vµ c¸c 

yÕu tè liªn quan theo ph−¬ng ph¸p trùc tiÕp. 

Néi dung chÝnh ®−îc tãm t¾t trong phÇn II; 

phÇn III sÏ ®Ò cËp tíi sè liÖu, ®−a ra c¸c kÕt 

qu¶ kinh tÕ l−îng vµ ý nghÜa vÒ mÆt chÝnh 

s¸ch, phÇn IV lµ phÇn kÕt luËn.  

II. Ph−¬ng ph¸p vµ m« h×nh kinh tÕ l−îng 

Sö dông kÕt qu¶ cña Lougani (2001), 

nghiªn cøu nµy sÏ −íc l−îng trùc tiÕp 

ph−¬ng tr×nh kinh tÕ l−îng cho chØ sè CPI 

cña ViÖt Nam víi c¸c biÕn: (i) tû gi¸ trung 

b×nh USD/VND (ii) møc cung øng tiÒn tÖ, (iii) 

møc d− cÇu, (iv) gi¸ x¨ng thÕ giíi, (v) gi¸ 
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g¹o thÕ giíi. Sù cã mÆt cña gi¸ x¨ng vµ gi¸ 

g¹o thÕ giíi nh»m ph©n tÝch t¸c ®éng cña 

møc gi¸ quèc tÕ cña c¸c mÆt hµng xuÊt 

nhËp khÈu quan träng. H¬n thÕ n÷a, gi¸ g¹o 

cßn ®−îc coi lµ mét yÕu tè quan träng do 

nhãm hµng l−¬ng thùc, thùc phÈm chiÕm tíi 

gÇn 50% ræ hµng ho¸ tiªu dïng. Mét biÕn 

nhÞ ph©n còng ®−îc sö dông ®Ó ph©n tÝch 

t¸c ®éng cña dÞp tÕt Nguyªn ®¸n.  

Trong  tr−êng hîp nµy, ®é tin cËy cña 

viÖc −íc l−îng trùc tiÕp cã thÓ ®−îc ®¶m 

b¶o. Gi¶ thuyÕt vÒ CPI kh«ng chÞu t¸c ®éng 

®Õn gi¸ x¨ng vµ gi¸ g¹o quèc tÕ cã thÓ 

chÊp nhËn ®−îc. Møc cung øng tiÒn tÖ 

kh«ng thÓ cã ngay t¸c ®éng ®Õn CPI mµ 

cÇn cã thêi gian. ViÖc qu¶n lý chÆt ®èi víi 

nh÷ng diÔn biÕn vÒ tû gi¸ ®¶m b¶o tÝnh ®éc 

lËp cña tû gi¸.  

Nghiªn cøu nµy sö dông ph−¬ng ph¸p 

−íc l−îng cña Granger. TÝnh chÊt cña c¸c 

biÕn vµ mèi quan hÖ cña c¸c biÕn ®−îc kiÓm 

®Þnh. Mét sè c¸c kiÓm ®Þnh vÒ m« h×nh ®−îc 

thùc hiÖn.  

D·y sè liÖu lÊy theo th¸ng (126 

th¸ng) tõ th¸ng 7 n¨m 1994 ®Õn th¸ng 12 

n¨m 2004. 

Y(t)=Logarit CPI th¸ng t 

Y(t- 1) = Logarit CPI th¸ng t-1 

X1(t)=Logarit Gi¸ g¹o thÕ giíi th¸ng t 

X2(t) =Logarit Gi¸ x¨ng thÕ giíi th¸ng t 

X3(t)= Logarit Møc cung tiÒn tÖ th¸ng t 

X4(t) =Logarit Tû gi¸ (USD/ VND )th¸ng t 

X5(t)= Møc d− ®Çu th¸ng t  

X6 (t) = BiÕn nhÞ ph©n, nhËn gi¸ trÞ 1 ®èi 

víi th¸ng cã tÕt vµ tr−íc, sau tÕt, gi¸ trÞ 0 ®èi 

víi c¸c th¸ng kh¸c. 

t = biÕn sè thêi gian (theo th¸ng,            

t = 1,2,..126) 

Ph−¬ng tr×nh håi quy: 

Y(t) = - 0,784 + 0,809y(t-1) + 0,036  

X1(t)+0,083 X2(t)+ 0,134 X4(t-1)- 0,052X4 (t-2) 

+ 0,008X3 (t-7) + 0,011 X5 (t-1) + 0,011 X6 (t) 

III. KÕt qu¶ kinh tÕ l−îng vµ ý nghÜa vÒ 

mÆt chÝnh s¸ch 

1. TÝnh chÊt cña c¸c biÕn  

KÕt qu¶ c¸c kiÓm ®Þnh ADF ®èi víi c¸c 

biÕn, gièng nh− c¸c biÕn kinh tÕ vÜ m« kh¸c, 

kÕt qu¶ kiÓm ®Þnh cho thÊy c¸c dÊu hiÖu râ 

rµng biÕn sè ®Òu cã ý nghÜa kinh tÕ.  

2. Ph−¬ng ph¸p CPI vμ c¸c kiÓm ®Þnh 

m« h×nh 

- KÕt qu¶ −íc l−îng ph−¬ng tr×nh cho 

CPI nªu ë trªn cho thÊy dÊu cña c¸c tham 

sè −íc l−îng ®Òu cã ý nghÜa kinh tÕ. C¸c 

yÕu tè t¸c ®éng ®Õn CPI ®Òu cã nghÜa (ë 

møc ý  nghÜa d−íi 5 %). 

KiÓm ®Þnh ADF m« h×nh thÆng d− víi 

phÇn d− cho thÊy cã dÊu hiÖu rÊt râ lµ c¸c 

ph−¬ng tr×nh håi quy cã mèi quan hÖ gi÷a 

c¸c biÕn.  

- §Ó ®¶m b¶o c¸c hiÖu øng ®éng ®· 

®−îc ®−a vµo ®ñ m« h×nh, kiÓm ®Þnh m« 

h×nh tuyÕn tÝnh (LM) ®−îc sö dông réng r·i 

biÕn trÔ lµ 6, theo ®ã c¶ kiÓm ®Þnh (Fisher) F 

vµ kiÓm ®Þnh LM ®Òu kh«ng b¸c bá ®−îc gi¶ 

thuyÕt lµ c¸c hiÖu øng ®éng ®· ®−îc ®−a 

vµo ®ñ (ë møc ý nghÜa 5 %). 
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- KiÓm ®Þnh tù håi quy (ARCH) còng 

®−îc thùc hiÖn ®Ó kiÓm tra sù biÕn ®æi cña 

®é lÖch trong m« h×nh, kÕt qu¶ còng kh«ng 

thÊy dÊu hiÖu cho thÊy ®é lÖch cña CPI thay 

®æi theo thêi gian. 

3. C¸c kiÓm ®Þnh cã ý nghÜa ®èi víi 

chÝnh s¸ch 

D−íi ®©y lµ mét sè kiÓm ®Þnh cã ý nghÜa 

vÒ mÆt chÝnh s¸ch:  

- KiÓm ®Þnh ®èi víi c¸c biÕn trÔ cña tû 

gi¸ cho thÊy kh«ng cã dÊu hiÖu nµo vÒ sù cã 

mÆt cña c¸c biÕn trÔ  cña tû gi¸ vµo m« h×nh. 

- Mét kiÓm ®Þnh kh¸c ®èi víi c¸c biÕn 

trÔ cña M2 còng cho thÊy kh«ng cã dÊu hiÖu 

nµo vÒ hiÖu lùc cña chÝnh s¸ch tiÒn tÖ ®èi víi 

l¹m ph¸t trong hai quý ®Çu tiªn.  

- KiÓm ®Þnh ®èi víi gi¸ x¨ng thÕ giíi 

còng cho thÊy gi¸ x¨ng thÕ giíi kh«ng cã t¸c 

®éng tøc thêi vµ biÕn trÔ ba trë lªn kh«ng 

tham gia vµo m« h×nh. 

- KiÓm ®Þnh ®èi víi gi¸ g¹o thÕ giíi còng 

cho thÊy lµ kh«ng cã dÊu hiÖu sù cã mÆt cña 

c¸c biÕn trÔ gi¸ g¹o thÕ giíi trong m« h×nh.  

4. ý nghÜa vÒ mÆt ®Þnh tÝnh ®èi víi 

chÝnh s¸ch  

C¸c −íc l−îng vµ kiÓm ®Þnh nªu trªn 

cung cÊp mét sè gîi ý cã tÝnh ®Þnh l−îng vÒ 

t¸c ®éng cña c¸c yÕu tè ®Õn CPI. 

4.1.§é ú cña l¹m ph¸t  

§é ú cña l¹m ph¸t lµ kh¸ lín cho thÊy 

sù ®iÒu chØnh l©u dµi cña CPI hay nãi c¸ch 

kh¸c lµ d− ©m l©u dµi cña c¸c có sèc. §©y 

cã thÓ lµ kÕt qu¶ cña sù c¹nh tranh kh«ng 

hoµn h¶o vµ "sù bÊt ®èi xøng vÒ th«ng tin". 

Qu¸ tr×nh ®iÒu chØnh l©u dµi cña l¹m ph¸t 

lµm t¨ng ¶nh h−ëng cña bÊt kú có sèc nµo 

tõ c¸c yÕu tè t¸c ®éng do d− ©m cña nh÷ng 

có sèc ®ã kÐo dµi rÊt l©u. Theo tÝnh to¸n 

sau kho¶ng thêi gian 24 th¸ng kÓ tõ khi cã 

hiÖu lùc mçi có sèc míi ph¸t huy hÕt  95% 

t¸c dông. 

4.2. T¸c ®éng cña tû gi¸  

C¸c −íc l−îng cho thÊy tÝnh trung b×nh, 

tû gi¸ t¨ng 1% sÏ cã xu h−íng lµm CPI t¨ng 

lªn 0,13% ngay lËp tøc nh−ng do d− ©m cßn 

kÐo dµi nªn tæng t¸c ®éng lªn tíi 0,7%  trong 

dµi h¹n. Tû lÖ nµy lµ 1 : 0,7 thÊp h¬n so víi 

tû lÖ 1 : 1 lµ tû lÖ ®−îc tr«ng ®îi ®èi víi mét 

nÒn kinh tÕ cã ®é më cao.  

Tuy nhiªn, −íc l−îng nµy tá ra phï hîp 

víi thµnh phÇn ræ hµng ho¸ tiªu dïng. Trong 

sè 9 nhãm hµng th× 6 nhãm cã thÓ ®−îc xem 

lµ c¸c mÆt hµng cã thÓ tham gia th−¬ng m¹i 

quèc tÕ vµ cã kh¶ n¨ng chÞu t¸c ®éng cña tû 

gi¸. Ngoµi ra, nhãm hµng l−¬ng thùc thùc 

phÈm thuéc lo¹i cã kh¶ n¨ng tham gia 

th−¬ng m¹i quèc tÕ chiÕm tíi gÇn mét nöa tû 

träng ræ hµng ho¸ tiªu dïng.  

4.3. T¸c ®éng cña gi¸ g¹o thÕ giíi 

−íc l−îng cho thÊy gi¸ g¹o cã t¸c ®éng 

ngay ®Õn CPI. Gi¸ g¹o t¨ng 1% cã xu h−íng 

chØ lµm CPI t¨ng ngay lËp tøc 0,036% nh−ng 

tæng t¸c ®éng trong dµi h¹n lµ 0,19%.  

ViÖc gi¸ g¹o cã t¸c ®éng ngay lËp tøc 

®Õn CPI cã thÓ lµ kÕt qu¶ cña viÖc gi¸ c¸c 

mÆt hµng n«ng s¶n ®· ®−îc tù do ho¸ nªn 

gi¸ thÕ giíi cã thÓ ¶nh h−ëng ngay lËp tøc 

®Õn møc gi¸ trong n−íc. Chóng t«i kh«ng cã 

sè liÖu cô thÓ vÒ tû träng g¹o trong ræ hµng 

ho¸ tiªu dïng song tû lÖ 1 : 0,19 d−êng nh− 

còng lµ mét −íc l−îng hîp lý.  

4.4. T¸c ®éng cña gi¸ x¨ng dÇu thÕ giíi 

Gi¸ x¨ng thÕ giíi kh«ng cã t¸c ®éng 

ngay lËp tøc ®Õn CPI nh−ng cã ®é trÔ. TÝnh 



 
Trang 12 - Th«ng tin Khoa häc Thèng kª sè 4/2005 

tæng céng trong dµi h¹n, gi¸ x¨ng t¨ng 1% 

lµm CPI t¨ng 0,16%.  

Chóng t«i kh«ng cã ph−¬ng ph¸p nµo 

®Ó kiÓm ®Þnh tû lÖ 1: 0,16 cã phï hîp víi 

nh÷ng g× diÔn ra trªn thùc tÕ. Tuy nhiªn, viÖc 

gi¸ x¨ng dÇu kh«ng cã t¸c ®éng ngay lËp tøc 

®Õn CPI vµ tÝnh ®éng kh¸ phøc t¹p cña gi¸ 

x¨ng  trong m« h×nh (sù cã mÆt cña 2 biÕn 

trÔ) cho thÊy ¶nh h−ëng cña sù kiÓm so¸t 

trùc tiÕp ®èi víi gi¸ x¨ng dÇu. Cã thÓ c¸c 

biÖn ph¸p kiÓm so¸t nµy ®· t¹o ra ®é trÔ vµ 

lµm thay ®æi t¸c ®éng cña gi¸ x¨ng dÇu cho 

dï x¨ng dÇu lµ mét trong nh÷ng mÆt hµng 

quan träng nhÊt cña ViÖt Nam.  

4.5. ¶nh h−ëng cña møc cung øng tiÒn tÖ 

T¸c ®éng cña møc cung øng tiÒn tÖ lµ 

kh¸ râ tuy vÒ møc ®é th× kh¸ nhá. Møc cung 

øng tiÒn tÖ t¨ng 1% cã xu h−íng lµm CPI 

t¨ng 0,04% vÒ dµi h¹n. Ngoµi ra, kiÓm ®Þnh 

còng cho thÊy b»ng chøng kh¸ râ vÒ ®é trÔ 

cña chÝnh s¸ch tiÒn tÖ lªn tíi 6 th¸ng.  

Mèi quan hÖ kh«ng mÊy chÆt chÏ (100: 

4) gi÷a tiÒn tÖ vµ gi¸ c¶ d−êng nh− kh«ng 

phï hîp víi c¸c lý thuyÕt kinh tÕ. Tuy nhiªn, 

®iÒu nµy cã thÓ gi¶i thÝch b»ng sù bïng næ 

gi¸ bÊt ®éng s¶n trong khi tû träng cña bÊt 

®éng s¶n trong ræ hµng ho¸ tiªu dïng l¹i kh¸ 

thÊp. §é trÔ cña chÝnh s¸ch tiÒn tÖ còng lµ 

phæ biÕn trong qu¸ tr×nh chuyÓn ®æi tõ c¸c 

c«ng cô trùc tiÕp sang c¸c c«ng cô gi¸n tiÕp.  

4.6. T¸c ®éng cña møc d− cÇu vμ dÞp tÕt 

Nguyªn ®¸n 

T¸c ®éng cña møc d− cÇu vµ dÞp tÕt 

Nguyªn ®¸n lµ rÊt râ. Mét có sèc bªn cung 

lµm gi¶m s¶n l−îng tiÒm n¨ng 1 ngh×n tû 

®ång cã xu h−íng lµm t¨ng CPI trong dµi 

h¹n lªn 5,5%. Gi¸ c¶ trong c¸c th¸ng tÕt 

Nguyªn ®¸n còng cao h¬n c¸c th¸ng kh¸c 

kho¶ng 1,1%.  

IV. KÕt luËn 

Nghiªn cøu nµy ®· ®−a ra c¸c lËp luËn 

vÒ −íc l−îng trùc tiÕp t¸c ®éng cña c¸c yÕu 

tè lªn CPI. KÕt qu¶ cho thÊy ®· cã mèi quan 

hÖ dµi h¹n gi÷a CPI, tû gi¸, M2, gi¸ x¨ng 

dÇu, gi¸ g¹o thÕ giíi vµ møc d− cÇu.  

CÊu tróc ®éng tù t−¬ng quan bËc nhÊt 

(t−¬ng øng víi cÊu tróc Koyck) víi ®iÒu kiÖn 

"tÜnh" ®−îc tho¶ m·n cho thÊy t¸c ®éng cña 

bÊt kú có sèc nµo còng sÏ gi¶m dÇn theo 

thêi gian. Tuy nhiªn, d− ©m cña c¸c có sèc 

lµ kh¸ l©u. §iÒu nµy cã thÓ ®−îc gi¶i thÝch 

b»ng t×nh tr¹ng c¹nh tranh kh«ng hoµn h¶o 

vµ sù bÊt ®èi xøng cña th«ng tin khi nÒn kinh 

tÕ trong qu¸ tr×nh chuyÓn ®æi.  

T¸c ®éng cña tû gi¸ ®Õn CPI lín h¬n so 

víi gi¸ x¨ng dÇu vµ gi¸ g¹o quèc tÕ. KÕt qu¶ 

nµy lµ phï hîp víi tû träng kh¸ lín cña 

nhãm c¸c hµng ho¸ cã thÓ tham gia th−¬ng 

m¹i quèc tÕ trong ræ hµng ho¸ tiªu dïng. 

ViÖc gi¸ x¨ng dÇu thÕ giíi kh«ng cã t¸c 

®éng ngay lËp tøc ®Õn CPI cã thÓ lµ kÕt qu¶ 

cña viÖc kiÓm so¸t gi¸ trùc tiÕp.  

Møc cung øng tiÒn tÖ cã t¸c ®éng ®Õn 

CPI tuy víi c−êng ®é rÊt nhá vµ víi ®é trÔ 6 

th¸ng. §iÒu nµy cã cho thÊy c¸c c«ng cô 

cña chÝnh s¸ch tiÒn tÖ kh«ng t¸c ®éng nhiÒu 

®Õn CPI vµ cã thÓ lµ sù kh«ng hîp lý ®èi víi 

thµnh phÈm cña ræ hµng ho¸ tiªu dïng  
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