CHi SO GI4 TIEU DUNG VIET NAM VA CAC YEU TO TAC DONG
PHUONG PHAP TIEP CAN PiNH LUONG

I. D3t van dé

Lam phat phi ma dudng nhu da kha xa
déi v6i nén kinh t& Viét Nam ké tir khi lam
phat dudc kim ché thanh cong dau thap ky
90 cla thé ky trudc. Tur 1994 dén 2003, miic
lam phat hang nam dao ddng trong khoang
0,8% dén 17%. Chi tiéu lam phat do Qudc
hdéi dua ra dugc thuc hién ma khdng gap
may khé khan dang k&. Tham chi, nén kinh
t€ con phai c6 gang thoat khdi tinh trang
gidm phat sau cudc khiing hoang Tai chinh -
tién té Chau A.

Tuy nhién, maoi de doa lam phat lai quay
trG lai vao nam 2004 khi chi tiéu lam phat do
Quéc hdi dé ra khong thuc hién dugc, lan
dau tién sau 10 nam. Mdc lam phat da tang
lén 9,5% trong khi chi tiéu clia Qudc héi dua
ra chi c6 6% va réat nhiéu bién phap kim ché
lam phat da dugc st dung. DU nguyén nhan
chll yéu cla dot lam phat nay dugc cho la
xuéat phat cu séc tir bén cung, do dich cim
gia cAm gay ra song hién tuogng nay lam nay
sinh mét yéu cau phai cé6 moét phuong phap
dinh lugng vé danh gia hiéu luc cla cac
cong cu chinh sach déi vGi lam phat.

Nghién c(u gan day nhét trong linh vuc
nay do Shanaka J. Peiris (2003) tién hanh,
tac gia st dung phuong phap hé théng vecto
tu tuong quan (VAR) v6i do dai cac bién tré
la 3 dé phan tich nhiing yéu t6 chl yéu tac
doéng dén mdc gia tiéu dung & Viét Nam. S6
liéu dudc st dung co tan sé la thang vaéi thai
gian tir 1995 dén 2002. Két qua la ty Ié tac

Truong Van Phudéc, Chu Hoang Long

doéng cla ty gia lén gia tiéu dung la thap
trong khi su tac déng cla gia hang nhap
kh&u dén gia tiéu dung x&p xi 1: 1. Diéu nay
c6 thé dudc ly gidi qua ty trong thap cua
nhimg mé&t hang nhap khau trong ré hang
hoa tiéu dung va tinh trang canh tranh khéng
hoan hdo. Ngoai ra, vai trd clla miic cung
{ng tién t& dGi vGi gia tiéu dung khong 16n,
CPI c6 d6 y khong gitp ich nhiéu cho chinh
séach tién té.

Ban than VAR la mét cong cu rat tot
cho viéc du bao va x{ ly cac van dé cé lién
quan dén tinh chinh xac cla cac udc lugng.
Tuy nhién, n6 lai khéng dé cap dén cac ban
chat kinh t&€ ma déi khi day méi chinh l1a su
quan tdm chl yéu. Phuong phap nay ciing
khéng cho phép dua vao dd dai cac bién tré
dd 16n dé c6 dudc nhiing uéc ludng tin cay
dac biét 1a khi kich thuéc mau nhd. Vi vay,
nghién cu nay ¢ gang dua ra cac 1ap luan
va udc luong quan hé gitra lam phat va cac
yéu t6 lién quan theo phuang phéap truc tiép.
No6i dung chinh dugdc tém tat trong phan II;
phan Il sé dé cap tGi sé liéu, dua ra cac két
qua kinh té€ lugng va y nghia vé mat chinh
sach, phan IV |a phan két luan.

Il. Phuong phap va md hinh kinh té& lugng

St dung két qua cla Lougani (2001),
nghién clu nay sé& ubc lugng truc tiép
phuong trinh kinh t€ lugng cho chi s6 CPI
clia Viét Nam vGi cac bién: (i) ty gia trung
binh USD/VND (ii) mlc cung {ng tién té, (iii)
mdc du cau, (iv) gia xang thé gi6i, (v) gia
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gao thé gi6i. Su c6 mat clia gia xang va gia
gao thé gi6i nham phan tich tac déng cla
mdc gia qudc t€ cla cac mat hang xuat
nhap kh4u quan trong. Hon thé nira, gia gao
con dudc coi la moét yéu té quan trong do
nhém hang luong thuc, thuc pham chiém t6i
gan 50% ré hang hoa tiéu dung. Mot bién
nhi phan ciing dudc st dung dé phan tich
tac dong clia dip tét Nguyén dan.

Trong trudng hgp nay, do tin cay cla
viéc uéc ludng truc tiép c6 thé dudc dam
b&o. Gia thuyét vé CPI khéng chiu tac dong
dén gia xang va gia gao quéc té€ co thé
chdp nhan dugc. MUc cung (ng tién té
khong thé cé ngay tac déng dén CPI ma
can c6 thai gian. Viéc quan ly chat doi voi
nhiing dién bién vé ty gia ddm bao tinh ddéc
lap cla ty gia.

Nghién clu nay st dung phuong phap
ubc lugng cda Granger. Tinh chat cla céac
bi&én va méi quan hé clia cac bién dudc kiém
dinh. M6t s6 cac kiém dinh vé mé hinh dugc
thuc hién.

Day s6 liéu ldy theo thang (126
thang) tur thang 7 nam 1994 dén thang 12
nam 2004.

Y(t)=Logarit CPI thang t

Y(t- 1) = Logarit CPI thang t-1
X;(t)=Logarit Gia gao thé gidi thang t
X,(t) =Logarit Gia xang thé gi6i thang t
X
Xa(
Xs(t)= Mc du dau thang t

t)= Logarit M{ic cung tién té thang t
t) =Logarit Ty gia (USD/ VND )thang t

Xs (t) = Bi€n nhi phan, nhan gia tri 1 doi
vGi thang c6 tét va trudc, sau tét, gia tri 0 doéi
véi cac thang khac.

t = bién s6 thai gian (theo thang,
t=1,2,..126)

Phuong trinh hoi quy:

Y(t) = - 0,784 + 0,809y(t-1) + 0,036
X,(t)+0,083 X,(t)+ 0,134 X,(t-1)- 0,052X, (t-2)
+0,008X; (t-7) + 0,011 X, (t-1) + 0,011 X, (1)

lll. Két qua kinh t& lugng va y nghia vé
mat chinh sach
1. Tinh chét cua céc bién

Két qua cac kiém dinh ADF ddi véi cac
bién, gibng nhu cac bién kinh t& vi mé khac,
két qua kiém dinh cho thdy cac dau hiéu ré
rang bién s6 déu c6 y nghia kinh té.

2. Phuong phdp CPI va cdc kiém dinh
moé hinh

- Két qua udc lugng phuang trinh cho
CPI néu 4 trén cho thdy dau clia cac tham
s6 ubc lugng déu c6 y nghia kinh t&€. Cac
yéu t6 tac dong dén CPI déu c6 nghia (G
muc y nghia dudi 5 %).

Kiém dinh ADF mé hinh thang du véi
phan du cho thdy cé dau hiéu rat rd 1a cac
phuong trinh héi quy c6 méi quan hé gilra
cac bién.

- Pé dam bao cac hiéu (ing dong da
duoc dua vao dd mé hinh, kiém dinh mé
hinh tuyén tinh (LM) dugc s dung réng rai
bién tré 1a 6, theo d6 ca kiém dinh (Fisher) F
va kiém dinh LM déu khong bac bd dudc gia
thuyét la cac hiéu Gng déng da dugc dua
vao dd (6 mic y nghia 5 %).

Trang 10 - Thong tin Khoa hoc Théng ké s6 4/2005



- Kiém dinh tu héi quy (ARCH) ciing
dugdc thuc hién dé kiém tra su bién ddi cla
dod léch trong mo hinh, két qua cling khéng
thay dau hiéu cho thay do léch clia CPI thay
déi theo thai gian.

3. Cdc kiém dinh co y nghia déi vdi
chinh sach

Du6i day la mét sé kiém dinh ¢c6 y nghia
vé mat chinh séach:

- Kiém dinh d6i v6i cac bién tré cla ty
gia cho thay khong c6 dau hiéu nao vé su cb
mat clia cac bién tré clia ty gia vao mé hinh.

- Mét kiém dinh khac ddi véi cac bién
tré clla M, cling cho thdy khong c6 dau hiéu
nao vé hiéu luc cta chinh sach tién té déi vai
lam phat trong hai quy dau tién.

- Kiém dinh d8i v6i gia xang thé gi6i
cling cho thay gia xang thé gigi khong co tac
dong tic thdi va bién tré ba tré 1&én khéng
tham gia vao mé hinh.

- Kiém dinh d6i véi gia gao thé gidi ciling
cho thay la khéng c6 dau hiéu su cé mat cla
céac bién tré gia gao thé gidi trong mé hinh.

4. Y nghia vé mat dinh tinh déi vdi
chinh sach

Céac u6c lugng va kiém dinh néu trén
cung cap mot s6 gai y ¢b tinh dinh lugng vé
tac déng cuta cac yéu té dén CPI.

4.1.D¢ y cua lam phat

D0 y cla lam phat la kha 16n cho thay
su diéu chinh lau dai cia CPI hay néi cach
khac la du @m lau dai cha cac cu s6c. Day
c6 thé 1a két qua cla su canh tranh khéng
hoan hdo va "su bat déi xing vé thong tin".
Qua4 trinh diéu chinh 1au dai cGa lam phat
lam tang anh hudng clia bat ky cu s6c¢c nao
tlr cac yéu t6 tac dong do du am cla nhiing

cu s6c d6 kéo dai rat lau. Theo tinh toan
sau khoang thdi gian 24 thang ké tur khi cé
hiéu luc mbi cu sé¢c mdi phat huy hét 95%
tac dung.

4.2. Tac déng cla ty gia

Cac u6c lugng cho thay tinh trung binh,
ty gia tang 1% sé cd xu huéng lam CPI tang
Ién 0,13% ngay lap tlic nhung do du am con
kéo dai nén téng tac dong lén t6i 0,7% trong
dai han. Ty 1é nay 1a 1 : 0,7 thap hon so véi
ty1é 1 : 1 1aty Ié dugc trong doi doi véi mot
nén kinh té c6 6 mé cao.

Tuy nhién, uéc lugng nay té ra phu hgp
vé6i thanh phan ré hang hoa tiéu dung. Trong
s6 9 nhém hang thi 6 nhém cé thé dudc xem
la cac mat hang c6 thé tham gia thuong mai
qudc té va c6 kha nang chiu tac dong cua ty
gia. Ngoai ra, nhom hang luong thuc thuc
phdm thudc loai c6 khd ning tham gia
thuong mai quéc té€ chiém t6i gan mét nira ty
trong ré hang hoa tiéu dung.

4.3. Tac déng cua gia gao thé gici

Ué6c luogng cho thay gia gao cb tac dong
ngay dén CPI. Gia gao tang 1% cb xu huéng
chi lam CPI tang ngay lap tic 0,036% nhung
téng tac dong trong dai han 14 0,19%.

Viéc gia gao c6 tac dong ngay lap tic
dén CPI c6 thé Ia két qua cla viéc gia cac
mat hang ndng san da dudc tu do hoa nén
gia thé gi6i c6 thé anh hudng ngay lap tic
dén miuic gia trong nuGc. Chung t6i khong co
s6 liéu cu thé vé ty trong gao trong ré hang
hoa tiéu dung song ty Ié 1 : 0,19 dudng nhu
cling la mét uée luong hop ly.

4.4. Tac dong cla gia xang dau thé gidi
Gia xang thé gidi khéng cbd tac dong
ngay lap tléic dén CPI nhung c6 do tré. Tinh
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tng cong trong dai han, gia x&ng tang 1%
lam CPI tang 0,16%.

Chung t6i khéng c6 phuong phap nao
dé kiém dinh ty 1& 1: 0,16 c6 phi hop Vi
nhing gi dién ra trén thuc t&. Tuy nhién, viéc
gia xang dau khéng cbé tac dong ngay lap tdc
dén CPI va tinh dong kha phirc tap clia gia
xang trong mod hinh (su c6 mat cla 2 bién
tré) cho thdy anh hudng cla su kiém soat
truc tiép d6i voi gia xang dau. Cé thé cac
bién phap kiém soat nay da tao ra do tré va
lam thay d&i tac dong ctia gia xang dau cho
du xang dau 1a mét trong nhiing mat hang
quan trong nhat cla Viét Nam.

4.5. Anh hudng clia muc cung tng tién té

Tac dong cla mic cung Ung tién té 1a
kha rd tuy vé mdc do thi kha nhd. Mdc cung
ing tién té tang 1% c6 xu huéng lam CPI
tang 0,04% vé dai han. Ngoai ra, kiém dinh
ciing cho thay bang ching kha rd vé do tré
cla chinh séach tién té 1&n tGi 6 thang.

Ma&i quan hé khong may chat ché (100:
4) gilra tién té va gia ca dudng nhu khong
phu hop véi cac ly thuyét kinh t€. Tuy nhién,
diéu nay cé thé giai thich bang su bung nd
gia bat déong san trong khi ty trong cla bat
déng san trong ré hang hoa tiéu dung lai kha
thap. Do tré cla chinh sach tién té ciing 1a
phd bién trong qua trinh chuyén ddi ti cac
cong cu truc tiép sang cac céng cu gian tiép.

4.6. Tac déng cla muc du cdu va dip tét
Nguyén dan

Tac dong cla mic du cau va dip tét
Nguyén dan la rat r6. Mot cl séc bén cung
lam gidm san lugng tiém nang 1 nghin ty
dong c6 xu hudng lam tang CPI trong dai
han Ién 5,5%. Gia ca trong cac thang tét

Nguyén dan cling cao hon cac thang khac
khoang 1,1%.

IV. K&t luan

Nghién clu nay da dua ra cac lap luan
vé udc lugng truc ti€p tac déng cla cac yéu
t6 1én CPI. Két qua cho thay da c6 méi quan
hé dai han gilra CPI, ty gia, M,, gid xang
dau, gia gao thé gidi va miic du cau.

C4u trac dong tu tuong quan bac nhat
(tuong Ung véi cau trac Koyck) véi diéu kién
"tinh" dugc thoa man cho thay tac dong cla
bat ky cu s6¢c nao cling sé gidm dan theo
thoi gian. Tuy nhién, du &m cla cac cl séc
la kha lau. Diéu nay c6 thé dudc giai thich
bang tinh trang canh tranh khéng hoan hao
va su bat déi xing clia thong tin khi nén kinh
t& trong qua trinh chuyén déi.

Tac dong cla ty gia dén CPI I6n hon so
v4i gia xang dau va gia gao qudc té€. Két qua
nay la phu hgp véi ty trong kha 16n cla
nhém cac hang hoa cé thé tham gia thuong
mai qudc t& trong rd hang hoa tiéu dung.
Viéc gia xang dau thé gidi khong cd tac
dong ngay lap tic d&n CPI c6 thé la két qua
clia viéc kiém soat gia truc tiép.

Mdc cung Ung tién té co tac dong dén
CPI tuy véi cudng dd rat nhé va véi do tré 6
thang. Diéu nay c6 cho thdy cac coéng cu
cla chinh séach tién té khong tac dong nhiéu
dén CPI va c6 thé 1a su khong hop ly déi véi
thanh pham cua r6 hang ho4 tiéu dungm
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