Mot s6 y kién vé cach tinh...

Nghién citu — Trao doi

MOT SO Y KIEN VE CACH TiNH VON PAU TU
TRONG DIEU TRA DOANH NGHIEP

Trong quyén “Tai liéu hudng dan diéu
tra doanh nghiép nam 2016” (Nha xuat ban
Thong k&, 2016, trang 95) cé quy dinh:

Vén luu déng b6 sung bang vén tu co
cua doanh nghiép chi duoc xem la von dau
tu’ cua doanh nghiép khi thoa man dong thor
ca 2 diéu kién:

(i). Chénh léch cudi ky tru dau ky cua
gia tri hang tén kho mang gia tri duong.
(Sau day goi tat la “Quy dinh s6 ducng”).

(ii). Chénh léch cudi ky tru ddu ky cua
gid tri hang tén kho duoc sur dung bang vén
tu’ ¢6 cua doanh nghiép. (Sau day goi tat la
“Quy dinh vén tu’ c6”).

Quy dinh nhu trén la khéng phu hgp
vGi khai niém “dau tu” trong cac tai liéu viét
vé kinh t€ vi mo.

Téng ddu tu cua cdc doanh nghiép I3
I = tién mua hang tu ban mdi + chénh léch
hang ton kho. Khi hang ton kho can dan
chung ta coi do la dau tu’am hay rdt lui dau
t.

* Cyc triong Cuc Thong ké tinh Long An

! (Duong Tan Diép, Kinh té vi mé, NXB Thong ké
1996, trang 58-59).

Nguyén Son*

Kinh t€ vi md xem chénh léch hang ton kho
(change in inventories) la khoan dau tu cua
doanh nghiép, khdng hé bat budc chénh léch
nay phai la s6 duong hay am (kh/i la s6
auong la dau tu, khi la s6 dm la rdt lui dau
tu), dong thdi cling khong dé cap chénh léch
hang ton kho hinh thanh tir nguén vén nao.

“Quy dinh s6 duong” va “Quy dinh von
tu cd” nhu trong Tai liéu hudng dan diéu tra
doanh nghiép nam 2016 s€ gay ra nhirng bat
hgp ly sau day:

1. Bat cap cua "“Quy dinh so
duong”

"Quy dinh sé duong” s€ lam tang
khéng vén dau tu. Trong chu ky kinh
doanh, do c6 sy mua ban hang hda giira
cac doanh nghiép vé&i nhau, hang tén kho
co thé€ ludn chuyén tr doanh nghiép nay
sang doanh nghiép khac. Néu quy dinh
chénh léch hang ton kho phai la s6 ducng
thi sé phong dai von dau tu 1én do khong
bu trir sy tang giam hang ton kho gilra cac
doanh nghiép. Hay xem vi du tai Bang 1
dudi ddy vé san phdm thép ma doanh
nghiép san xuat thép san xuat ra va ban
cho doanh nghiép xay dung:
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Bang 1: Chi tiéu vé san phdm thép cla 2 doanh nghiép

bon vi: Ty dong

in San Ton kho San xugt/ T'?u thu/ Ton kho cudi Ch‘e nh IECh
Doanh nghiép ham | ddunsm | Muavao su dung nsm hang ton
P trong nam | trong ndm kho
A B (1) (2) (3) (4)=(1)+(2) -(3)  (5)=(4)-(1)
Doanh nghiep ppe ' 100 70 80 90 -10
san xuat thép
Doanh nghiep . 30 80 60 50 20
xay dung
Tong céng 2 i i
doanh nghidp 130 140 10

Ghi chu: Trong vi' du trén, doanh nghiép san xuéat thép tiéu thu 80 ty, bang vdi gid tri thép

do doanh nghiép xdy dung mua vao.

Néu ap dung “Quy dinh s6 ducng” thi
doanh nghiép san xuat thép sé khong cd dau
tu tUr chénh léch hang ton kho (vi la s6 am),
con doanh nghiép xay dung dau tu 20 ty (tam
thdi gia dinh doanh nghiép xdy dung théa
man “Quy dinh von tu cd”). Gia sl trong nén
kinh t€ chi cé 2 doanh nghiép nay, thi dau tu
bé sung vén luu déng khi dp dung “Quy dinh

tang thém trong ndm cda nén kinh t€ chi la
10 ty (xem dong cudi cung ctia Bang 1). Nhu
vay, trong vi du nay “Quy dinh s6 duong” da
phdéng dai von dau tu tu chénh Iéch hang ton
kho Ién 2 [an.

Ciing trong vi du trén, gia sur trong nam
vi ly do nao d6 2 doanh nghiép san xuat thép
va xay dung sap nhap lai, khi dé Bang 1 trg

s6 dugng” sé la 20 ty.

Tuy nhién, nguon luc vé thép thuc su

thanh Bang 2 dudi day:

Bang 2: San lugng thép cua doanh nghiép san xuat thép va xay dung

bon vi: Ty dong

Doanh nghiép Szip TfJn kpo San xuUat su durlg Ton kluwo CuOi (‘:henrl lech
pham | dau nam | trong nam | trong nam nam hang ton kho
A B (1) (2) (3) (4)=(1)+(2)-(3)| (5)=(4)-(1)
Doanh nghiép
san xuat thép | Thép 130 70 60 140 10
va xay dung

Trong truGng hgp hai doanh nghiép sap nhap lai, von dau tu la 10 ty, rat phu hgp véi viéc
chdp nhan vén d4u tu cad sd duong IAn s6 4&m & cac doanh nghiép riéng 1& dé cd su bu trlr 1an

nhau.
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2. Bat cap cua “Quy dinh von tu co”

2.1. “Quy dinh vén tu’ co” dat ra rdo can
bét hop ly khi tinh vén dau tu

Chdng ta biét rang von dau tu la su do
ludng bdng tién cla luc lugng vat chat ma cac
doanh nghiép mua vao dé& chudn bi cho cac
chu ky san xuat ti€p theo. Mot nguon tién chi
xem la von dau tu khi ndé da dugc dung dé
mua hang hda (tai san c6 dinh, nguyén vat
liu, ...), khdng phan biét nguén tién dé tir dau
(von tu cd, von vay, ...). Noi cach khac, von
dau tu la thuéc kénh hang hda, khong phai
kénh tai chinh, cho nén sé& vb ly khi bat budc
hang hda dé phai hinh thanh tir ngudn von tu
c6 thi mdi la dau tu. Tai sao doi vdi tai san cd
dinh khéng dat ra quy dinh von tu cd, con
hang ton kho thi bat budc phai la von tu c6?

2.2. "Quy dinh vén tu’ co” sé lam méo mo
viéc tinh GDP theo phuong phap su’ dung

GDP theo phudng phap st dung dugc
tinh bdi cong thirc:

GDP=C+G+I+X-M

Trong dé, C: tiéu dung cua ca nhan, G:
tiéu dung cla chinh pha, I: dau tu cia doanh
nghiép, X: xut khau, M: nhap khau.

Trong nam, néu hang hda san xuat ra
khong tiéu thu hét thi cling dudc tinh vao
GDP. Vi hang héa d6 khong dudgc tiéu thu nén
nd khéng nam trong C, G hay X (duang nhién
la né khdong ndm trong M) ma nd dugc tinh
vao dau tu I. Néu ap dung “Quy dinh von tu
cd” thi nhitng hang hda khong tiéu thu hét va
khéng san xudt bang von tu ¢ sé khéng dugc
xem la dau tu I. Nhu vay, nhitng hang hda
nhu thé sé€ nam & dau trong cong thic tinh
GDP?

M6t vi du khac lién quan t&i nhap khau.
Gia s cu6i nam 2015, doanh nghiép A nhap
kh&u nguyén vat liéu tri gid 100 ty dong va gia

st chénh Iéch hang ton kho cubi nam 2015 la
ding bang s6 nguyén vat liéu do, ngudn von
dé& nhap khau la von vay.

Trudc khi doanh nghiép A nhap khau 100
ty dong nguyén vat liéu thi GDP la:

GDP=C+G+I+X-M (1)

Sau khi doanh nghiép A nhap kh&u 100
ty dong nguyén vat liéu, néu ching ta ap dung
“Quy dinh vén tu cd” thi I khdng thay déi (do
100 ty la von vay nén khong dugc tinh la von
dau tu), duong nhién nhap khiu tdng 100 ty.
Khi d6 cong thirc tinh GDP trd thanh:

GDP! =C+ G + I+ X- (M+100) (2)

So sénh 2 biéu thirc (1) va (2) ching ta
thdy GDP da bi giam di 100 ty dong. Tuy
nhién, viéc nhdp khdu 100 ty ddng nguyén vét
liéu ctia doanh nghiép A vé cd ban khong lam
thay d6i GDP. Nhung vi khdng xem 100 ty la
von dau tu da lam cho GDP bi sai léch.

Chi khi nao ching ta xem 100 ty ddng
chénh léch hang ton kho cia doanh nghiép A
la dau tu (tic la I tdng 100 ty dong) thi khi do
cong thirc tinh GDP mdi bao dam tinh hgp ly:

GDP! = C + G + (I+100) + X- (M+100)
=C+G+I+X-M (3)

Biéu thirc (3) cho thdy GDP khdng thay
ddi trude va sau khi doanh nghiép A nhép khau
100 ty dong nguyén vat liéu. Nhu vay, du dugc
hinh thanh tir nguon vén nao thi chénh léch
hang tén kho ciling phai dugc xem la von dau
tu cta doanh nghiép, nhu thé€ mdi khong gay
ra nhitng méo mod trong viéc tinh GDP bang
phuaong phap st dung.

3. Két luan va kién nghi

V@i phan tich trén, cd “Quy dinh s6
duong” va “Quy dinh von tu cé” déu dan tsi
nhitng bat cap vé ly thuyét. “Quy dinh s6
duang” lam khuéch dai von dau tu so vdi thuc
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té€. “Quy dinh von tu cd” thi ngugc lai lam giam
von dau tu va quan trong han lam léch lac
cdng thirc tinh GDP. B6 1a chua ké trong thuc
té tai cac doanh nghiép viéc xac dinh chénh
léch hang ton kho thu6c ngudn von nao la diéu
vo cung khé khan, cho nén “Quy dinh von tu
cd” gan nhu bi bé qua. Trong khi do, “Quy
dinh s6 dudng” dugc ap dung triét dé€ khién
cho von dau tu cao hon thuc té.

Pé cho viéc thu thdp v6n dau tu dugc
dé dang va nhat 13 phu hgp vdi ly thuyét vé

Tai liéu tham khao:

dau tu cla cac doanh nghiép, chung toi dé
xuat nén xem chénh léch cudi ky trir dau
ky hang tén kho la mét khoan dau tu cua
doanh nghiép, khéng phan biét khoan
chénh léch nay la duong, 4m hay thudc
nguén vén nao. Quy dinh nhu vay sé hgp ly
vé mét ly thuyét, dé& &p dung trong thuc tién
diéu tra doanh nghiép ciing nhu khi khai thac
sO liéu tUr bdo cdo tai chinh clia doanh

nghiép./.
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