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HÖ sè ICOR - HiÖu qu¶ sö dông tæng hîp 

cña vèn ®Çu t− ph¸t triÓn 

                                                                                                              TrÇn §µo 

Vèn ®Çu t− lµ yÕu tè vËt chÊt quyÕt 

®Þnh tèc ®é t¨ng tr−ëng kinh tÕ. Nh−ng 

t¨ng tr−ëng kinh tÕ kh«ng chØ dùa vµo 

l−îng vèn ®Çu t− nhiÒu hay Ýt, mµ quan 

träng h¬n lµ dùa vµo hiÖu qu¶ sö dông 

cña l−îng vèn nµy cao hay thÊp. Ph¶n 

¸nh hiÖu qu¶ sö dông vèn ®Çu t− cã nhiÒu 

chØ tiªu, nh−ng tæng hîp nhÊt lµ hÖ sè 

ICOR. HÖ sè nµy ®· ®−îc ®Ò cËp trªn c¸c 

ph−¬ng tiÖn th«ng tin ®¹i chóng, nh−ng vÒ 

chÝnh thèng th× ch−a ®−îc ngµnh Thèng 

kª tÝnh to¸n vµ c«ng bè chÝnh thøc. 

Qua theo dâi trªn c¸c ph−¬ng tiÖn 

th«ng tin, hiÖn ë n−íc ta cã 3 ph−¬ng 

ph¸p tÝnh hÖ sè ICOR. 

Ph−¬ng ph¸p thø nhÊt ®−îc tÝnh b»ng 

c«ng thøc: 

ICOR 
(lÇn) 

= 

IV (%) 

IG (%) 

Trong ®ã: 

- IV: Tû lÖ gi÷a vèn ®Çu t− ph¸t triÓn 

so víi GDP (cïng tÝnh theo gi¸ thùc tÕ) 

- IG: Tèc ®é t¨ng GDP (tÝnh theo gi¸ 

so s¸nh) 

HÖ sè ICOR tÝnh theo ph−¬ng ph¸p 

nµy thÓ hiÖn: §Ó GDP t¨ng 1% ®ßi hái tû 

lÖ vèn ®Çu t− ph¸t triÓn so víi GDP ph¶i 

®¹t bao nhiªu %?Theo c¸ch tÝnh nµy, hÖ sè 

ICOR cña n−íc ta qua c¸c n¨m nh− sau: 

1995 

1996 

1997 

1998 

1999 

¦íc 2000

3,1 

3,1 

3,8 

4,7 

5,5 

4,0 

Ph−¬ng ph¸p thø hai ®−îc tÝnh b»ng 

c«ng thøc: 

ICOR 

(lÇn) 
=

Vt1  

Gt1 - Gto 

Trong ®ã: 

- Vt1: Tæng vèn ®Çu t− ph¸t triÓn toµn 

x· héi cña n¨m b¸o c¸o; 

- Gt1: GDP tÝnh theo gi¸ thùc tÕ cña 

n¨m b¸o c¸o;   

- Gto: GDP tÝnh theo gi¸ thùc tÕ cña 

n¨m tr−íc. 

HÖ sè ICOR tÝnh theo ph−¬ng ph¸p 

nµy thÓ hiÖn: §Ó tÝnh GDP tÝnh theo gi¸ 

thùc tÕ t¨ng 1 ®ång ®ßi hái ph¶i cã bao 

nhiªu ®ång vèn ®Çu t− ph¸t triÓn toµn x· 

héi? Theo c¸ch tÝnh nµy, hÖ sè ICOR cña 

n−íc ta qua c¸c n¨m nh− sau: 

1995 

1996 

1997 

1998 

1999 

¦íc 2000

1,2 

1,8 

2,3 

2,1 

2,7 

2,7 

Ph−¬ng ph¸p thø ba ®−îc tÝnh theo 

c«ng thøc sau: 

ICOR 

(lÇn) 
=

VS1  

GS1 - GS0 

Trong ®ã: 

- VS1: Tæng vèn ®Çu t− ph¸t triÓn toµn 

x· héi tÝnh theo gi¸ so s¸nh; 
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- GS1: GDP tÝnh theo gi¸ so s¸nh cña 

n¨m b¸o c¸o;   

- GS0: GDP tÝnh theo gi¸ so s¸nh cña 

n¨m tr−íc. 

HÖ sè ICOR tÝnh theo ph−¬ng ph¸p 

nµy thÓ hiÖn: §Ó GDP tÝnh theo gi¸ so 

s¸nh t¨ng 1 ®ång ®ßi hái ph¶i cã bao 

nhiªu ®ång vèn ®Çu t− ph¸t triÓn toµn x· 

héi tÝnh theo gi¸ so s¸nh? Theo c¸ch tÝnh 

nµy, hÖ sè ICOR cña n−íc ta qua c¸c n¨m 

nh− sau: 

1996 

1997 

1998 

1999 

¦íc 2000

3,7 

4,5 

5,7 

6,9 

5,3 

Nh− vËy, ba ph−¬ng ph¸p tÝnh ®· ®−a 

®Õn kÕt qu¶ kh¸c nhau: HÖ sè ICOR tÝnh 

theo ph−¬ng ph¸p hai cã møc thÊp nhÊt, 

tÝnh theo ph−¬ng ph¸p ba cã møc cao 

nhÊt vµ ph−¬ng ph¸p mét cã møc trung 

b×nh. Tuy nhiªn, ph−¬ng ph¸p ba ph¶n 

¸nh t−¬ng ®èi ®óng thùc tr¹ng nhÊt, bëi v× 

hÖ sè ICOR ®· t¨ng nhanh, thÓ hiÖn hiÖu 

qu¶ ®Çu t− ®· gi¶m nhanh tõ 1996, ®¹t 

møc thÊp nhÊt trong n¨m 1999 vµ n¨m 

2000 ®· kh¸ h¬n, nh−ng vÉn ch−a ®¹t 

®−îc møc tõ 1997 trë vÒ tr−íc. 

Mét vμi nhËn xÐt vÒ hiÖu qu¶ 

®Çu t− qua hÖ sè ICOR 

Nh− trªn ®· thÊy, hÖ sè ICOR ®· 

t¨ng nhanh tõ 1996 ®¹t møc cao nhÊt vµo 

n¨m 1999, chøng tá hiÖu qu¶ sö dông vèn 

®Çu t− ®· bÞ gi¶m nhanh tõ n¨m 1996 vµ 

®¹t møc thÊp nhÊt vµo n¨m 1999. Trong 

khi hÖ sè nµy cña Hµn Quèc lµ 3,3, cña 

Th¸i Lan lµ 3,6, cña Malaixia lµ 3,9, cña 

Philipin lµ 4,3, cña Xingapo lµ 4,4, cña 

In®«nªxia lµ 4,4... 

T×nh h×nh trªn do nhiÒu nguyªn nh©n. 

C¸c chuyªn gia ®· qui vÒ hai nhãm 

nguyªn nh©n chñ yÕu sau ®©y. 

Thø nhÊt lµ c¸c nguyªn nh©n cã liªn 

quan ®Õn vèn ®Çu t−. Nhãm nguyªn nh©n 

nµy gåm cã 5 nguyªn nh©n cô thÓ: 

- Tr−íc hÕt lµ c¨n cø, lµ ®iÓm xuÊt 

ph¸t, lµ môc tiªu ®Çu t−. VÉn cßn t×nh 

tr¹ng ®Çu t− chñ yÕu xuÊt ph¸t tõ kh¶ 

n¨ng cã thÓ lµm ®−îc g×, mµ ch−a c¨n cø 

vµo nhu cÇu cña thÞ tr−êng cÇn g× kÐo dµi 

trong nhiÒu n¨m. §· ®Çu t− nh÷ng c«ng 

tr×nh lµm ra s¶n phÈm cung ®· v−ît cÇu, 

lµm ra s¶n phÈm thay thÕ nhËp khÈu h¬n 

lµ xuÊt khÈu, ®Çu t− vµo nh÷ng c«ng tr×nh 

cÇn nhiÒu vèn h¬n lµ cÇn nhiÒu lao ®éng. 

KÕt qu¶ lµ s¶n xuÊt t¨ng nh−ng tiªu thô l¹i 

chËm. 

- §Çu t− vµo h¹ tÇng c¬ së, vµo c«ng 

së... tuy rÊt quan träng, nh−ng l¹i lµ lÜnh 

vùc kh«ng t¹o ra s¶n phÈm vËt chÊt vµ 

dÞch vô nªn kh«ng trùc tiÕp thu håi vèn vµ 

cã l·i, trong khi cã mét bé phËn quan 

träng cßn ph¶i vay d©n, vay n−íc ngoµi, 

cßn ph¶i tr¶ c¶ vèn vµ l·i. 

- §Çu t− cßn dµn tr¶i, thi c«ng l¹i kÐo 

dµi, lµm cho vèn bÞ "ch«n" vµo nhiÒu c«ng 

tr×nh ph©n t¸n, nhiÒu c«ng tr×nh dë dang. 

T×nh tr¹ng nµy b¾t nguån tõ t− duy bao 

cÊp, tõ sù "co kÐo" nguån vèn ng©n s¸ch 

hay ODA. Ngoµi lý do trªn, t×nh tr¹ng thi 

c«ng kÐo dµi cßn do c¸c kh©u qui ho¹ch, 

®Êu thÇu lµm ch−a tèt, kh©u ®Òn bï, gi¶i 

phãng mÆt b»ng cßn kÐo dµi... KÕt qu¶ 

vèn ®Çu t− th× lín, nh−ng t¸c ®éng ®Õn tèc 

®é t¨ng tr−ëng kinh tÕ th× Ýt. 
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- T×nh tr¹ng ®Çu t− vµo "vá" vÉn ®−îc 

quan t©m nhiÒu h¬n "ruét", trong khi "ruét" 

ch−a ph¶i lµ c«ng nghÖ nguån, c«ng nghÖ 

hiÖn ®¹i, thËm chÝ cßn "nhÇm" ph¶i thiÕt bÞ 

cò, thiÕt bÞ t©n trang. 

- T×nh tr¹ng thÊt tho¸t trong ®Çu t− 

cßn lín, nªn cïng mét l−îng vèn ®Çu t−, 

nh−ng sè tiÒn trùc tiÕp vµo c«ng tr×nh Ýt 

h¬n, ¶nh h−ëng ®Õn khèi l−îng vµ chÊt 

l−îng c«ng tr×nh, v× thÕ mµ kinh tÕ còng 

t¨ng tr−ëng chËm. 

Thø hai lµ nhãm c¸c nguyªn nh©n cã 

liªn quan ®Õn tèc ®é t¨ng tr−ëng. Nhãm 

nguyªn nh©n nµy còng gåm 2 nguyªn 

nh©n cô thÓ: 

- Tr−íc hÕt lµ do kh©u tiªu thô, bao 

gåm tiªu thô trong n−íc vµ xuÊt khÈu. 

Tiªu thô trong n−íc t¨ng chËm. Mét 

mÆt, do nhiÒu n¨m kinh tÕ t¨ng tr−ëng 

kh¸, quan hÖ cung - cÇu ®· ®−îc c¶i thiÖn 

quan träng. GDP tõ chç kh«ng ®ñ tiªu 

dïng nay ®· v−ît quÜ tiªu dïng vµ ®· cã 

tÝch lòy trong n−íc ngµy mét t¨ng. Khi qui 

m« tiªu dïng ®· lín lªn th× tèc ®é t¨ng tiªu 

dïng sÏ kh«ng t¨ng ®ét biÕn nh− tr−íc; 

h¬n n÷a, tèc ®é t¨ng d©n sè ®· gi¶m 

nhanh trong 10 n¨m qua còng lµm cho tèc 

®é t¨ng tæng tiªu dïng ®−îc "h·m" l¹i. MÆt 

kh¸c, tèc ®é t¨ng tiªu dïng cña mét bé 

phËn d©n c− s¶n xuÊt c«ng nghiÖp, dÞch 

vô t¨ng kh¸ nhê l−îng s¶n phÈm t¨ng cao 

h¬n vµ gi¸ còng t¨ng cao h¬n. Nh−ng mét 

bé phËn lín h¬n (gÊp gÇn 4 lÇn bé phËn 

trªn) lµ n«ng d©n th× møc tiªu dïng cßn 

thÊp, l¹i t¨ng rÊt chËm, do l−îng s¶n 

phÈm t¨ng thÊp h¬n, gi¸ c¶ l¹i liªn tôc 

gi¶m (gi¸ l−¬ng thùc n¨m 1999 gi¶m 

7,6%, n¨m 2000 l¹i gi¶m tiÕp 7,8%). 

Tèc ®é t¨ng xuÊt khÈu bÞ gi¶m m¹nh 

vµo ®Çu thËp kû do thÞ tr−êng Liªn X« (cò) 

vµ §«ng ¢u bÞ hôt hÉng, l¹i bÞ bao v©y 

cÊm vËn, sau ®ã ®· gia t¨ng kh¸ khi gia 

nhËp ASEAN, nh−ng khi khu vùc nµy bÞ 

khñng ho¶ng th× l¹i bÞ sót gi¶m (n¨m 1998 

chØ cßn t¨ng 1,9%, n¨m 1999 t¨ng kh¸ 

h¬n, nh−ng b×nh qu©n 2 n¨m chØ t¨ng 

12%). N¨m 2000 tuy t¨ng tíi 24%, nh−ng 

cã trªn 50% lµ do gi¸ dÇu th« t¨ng m¹nh 

(nÕu kh«ng kÓ gi¸ dÇu t¨ng th× kim ng¹ch 

chØ t¨ng 11,8%), cßn g¹o, cµ phª bÞ gi¶m, 

hµng may mÆc, giµy dÐp t¨ng thÊp. 

Ngoµi ra, nhËp siªu cßn lín, n¨m 

2000 t¨ng so víi 1999; nhËp lËu trèn thuÕ 

ch−a ®−îc ng¨n chÆn mét c¸ch cã hiÖu 

qu¶. 

Ph¸c th¶o cho n¨m 2001 

Theo môc tiªu, GDP tÝnh theo gi¸ so 

s¸nh cña n¨m 2001 t¨ng 7,5%, hay t¨ng 

20.520 tû ®ång so víi n¨m 2000. 

NÕu hÖ sè ICOR nh− n¨m 2000 (5,3 

lÇn) th× l−îng vèn ®Çu t− n¨m 2001 tÝnh 

theo gi¸ so s¸nh sÏ lµ 109 ngh×n tû ®ång, 

t¨ng 18,7% so víi n¨m 2000; tÝnh theo gi¸ 

thùc tÕ kho¶ng 150 ngh×n ®ång ®¹t xÊp xØ 

30% so víi GDP? 

NÕu hiÖu qu¶ sö dông vèn ®Çu t− 

®−îc n©ng lªn b»ng møc b×nh qu©n 1996 

– 2000 (ICOR = 5,1 lÇn), th× l−îng vèn ®Çu 

t− n¨m 2001 tÝnh theo gi¸ so s¸nh sÏ lµ 

105 ngh×n tû ®ång, t¨ng 14% so víi n¨m 

2000; tÝnh theo gi¸ thùc tÕ sÏ kho¶ng 145 

ngh×n tû, ®¹t kho¶ng 29% GDP. 

NÕu võa huy ®éng ®−îc 150 ngh×n tû 

®ång vèn ®Çu t−, võa n©ng cao hiÖu qu¶ 

sö dông th× GDP sÏ t¨ng 7,8%, cao h¬n 

môc tiªu 7,5% nh− ®· ®Ò ra. 


