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Giíi thiÖu Nguyªn nh©n g©y nªn l¹m ph¸t  

Theo quan ®iÓm cña mét sè tr−êng ph¸i kinh tÕ 

                                               NguyÔn BÝch L©m 

                                                                 Vô HÖ thèng Tµi kho¶n Quèc gia- TCTK 

Còng nh− thÊt nghiÖp, l¹m ph¸t lµ 

mét tin kh«ng tèt lµnh ®èi víi nÒn kinh tÕ. 

L¹m ph¸t lµm mÐo mã gi¸ c¶, sãi mßi tµi 

s¶n ®Ó dµnh cña c¸c tÇng líp d©n c−, 

kh«ng kÝch thÝch ®Çu t−, lµm chuyÓn ®æi c¬ 

cÊu vèn vµ tµi s¶n tõ s¶n xuÊt sang kh«ng 

s¶n xuÊt. L¹m ph¸t lµ g×? Chóng ®−îc 

®¸nh gi¸ nh− thÕ nµo? nguyªn nh©n g× 

g©y nªn l¹m ph¸t? §Þnh nghÜa vµ c¸ch 

tÝnh l¹m ph¸t ®· ®−îc giíi thiÖu trong bµi: 

“§¸nh gi¸ l¹m ph¸t”(1), bµi viÕt nµy ®Ò cËp 

tíi mét sè nguyªn nh©n g©y nªn l¹m ph¸t 

theo quan ®iÓm cña mét vµi tr−êng ph¸i 

kinh tÕ.  

1.Tr−êng ph¸i kinh tÕ Cæ ®iÓn 

(Classical School) 

C¸c nhµ kinh tÕ theo tr−êng ph¸i cæ 

®iÓn dùa vµo lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn 

(Quantity theory of money) ®Ó gi¶i thÝch 

nguyªn nh©n g©y nªn l¹m ph¸t. Ngay tõ 

thÕ kû thø XVII, David Hume ®· ®Ò cËp rÊt 

râ lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn vµ nã ®−îc sö 

dông réng r·i tõ ®ã tíi nay. Cã hai c¸ch lý 

gi¶i lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn: c¸ch thø nhÊt 

cã thÓ gi¶i thÝch lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn lµ 

lý thuyÕt vÒ møc gi¸; c¸ch thø hai gi¶i 

thÝch lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn lµ lý thuyÕt vÒ 

l¹m ph¸t vµ theo c¸ch nµy, tû lÖ l¹m ph¸t 

lµ mét hµm sè ®ång biÕn cña tû lÖ t¨ng 

cung tiÒn. D−íi ®©y ®Ò cËp v¾n t¾t c¸ch 

gi¶i thÝch thø hai cña lý thuyÕt nµy. 

Cã mét sè d¹ng thøc m« t¶ lý thuyÕt 

vÒ l−îng tiÒn, chóng cã b¶n chÊt gièng 

nhau,  chØ kh¸c vÒ c¸ch thøc thÓ hiÖn. Mét 

d¹ng thøc ®¬n gi¶n lµ ph−¬ng tr×nh 

Cambridge cña lý thuyÕt vÒ l−îng, ph−¬ng 

tr×nh nµy m« t¶ thÞ tr−êng tiÒn tÖ c©n b»ng 

theo quan ®iÓm cña lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn. 

ThÞ tr−êng tiÒn tÖ c©n b»ng khi cung vÒ tiÒn 

(Ms) b»ng cÇu vÒ tiÒn (Md). Ph−¬ng tr×nh 

Cambridge ®−îc viÕt nh− sau: 

Ms = k. P. Y                           (1) 

Bªn ph¶i cña ph−¬ng tr×nh 1 m« t¶ 

nhu cÇu vÒ tiÒn trong lý thuyÕt vÒ l−îng 

tiÒn, nã cã d¹ng: Md = k. P. Y.  ë ®©y biÕn 

P m« t¶ møc gi¸ chung cña toµn bé nÒn 

kinh tÕ; Y lµ tæng s¶n phÈm trong n−íc 

(GDP) theo gi¸ so s¸nh vµ k lµ h»ng sè. 

Hµm cÇu vÒ tiÒn ®−îc viÕt nh− trªn víi 

mét gi¶ sö nhu cÇu vÒ tiÒn cña nÒn kinh tÕ 

lµ tû lÖ cè ®Þnh cña tæng s¶n phÈm trong 

n−íc theo gi¸ hiÖn hµnh (PY). H»ng sè k 

(k = Md/PY) lµ tû lÖ tiÒn ng−êi d©n cÇn gi÷ 

so víi GDP theo gi¸ hiÖn hµnh. Trong lý 

thuyÕt vÒ l−îng tiÒn, c¸c nhµ kinh tÕ theo 

tr−êng ph¸i cæ ®iÓn cßn gi¶ sö  Y lµ kh«ng 

®æi. Hä lËp luËn r»ng d−íi ¸p lùc cña thÞ 

tr−êng hµng hãa, Y lu«n ®¹t ®−îc ë møc 

toµn dông lao ®éng, nãi c¸ch kh¸c víi kü 

nghÖ s¶n xuÊt vµ hµm s¶n xuÊt kh«ng ®æi, 

s¶n xuÊt lu«n diÔn ra víi møc sö dông hÕt 

c«ng xuÊt cña m¸y mãc vµ lao ®éng.    

Bªn tr¸i cña ph−¬ng tr×nh 1 m« t¶ 

cung tiÒn cña nÒn kinh tÕ vµ gi¶ sö lµ mét 

biÕn ngo¹i sinh hay møc cung tiÒn ®−îc 

x¸c ®Þnh qua chÝnh s¸ch tiÒn tÖ cña chÝnh 

phñ. Cung tiÒn lµ mét biÕn ngo¹i sinh 

®−îc hiÓu theo nghÜa nã kh«ng x¸c ®Þnh 

bëi c¸c yÕu tè bªn cÇu vÒ tiÒn. Gi¶ sö nµy 

rÊt quan träng v× lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn chØ 

râ nÕu tû lÖ cung tiÒn t¨ng sÏ dÉn tíi t¨ng 
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tû lÖ gi¸ cña nÒn kinh tÕ - ®©y lµ th«ng 

®iÖp c¬ b¶n cña lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn. 

Qua ph−¬ng tr×nh 1 vµ c¸c gi¶ sö nªu 

trªn, khi thÞ tr−êng tiÒn tÖ mÊt c©n b»ng do 

thay ®æi møc cung tiÒn, v× k vµ Y kh«ng 

®æi, chØ cã møc gi¸ chung cña toµn bé nÒn 

kinh tÕ thay ®æi ®Ó gi÷ cho thÞ tr−êng tiÒn 

tÖ c©n b»ng.    

Ph−¬ng tr×nh Cambridge d−íi d¹ng 

l«garit ®−îc viÕt nh− sau: 

lnMs  = lnk + lnP + lnY 

LÊy vi ph©n hai vÕ theo thêi gian ®Ó 

nghiªn cøu mèi liªn hÖ gi÷a thay ®æi tû lÖ 

cung tiÒn víi thay ®æi tû lÖ møc gi¸ chung 

theo thêi gian khi thÞ tr−êng tiÒn tÖ c©n 

b»ng(2): 

dlnMs /dt   = dlnk /dt  +  dlnP/dt  +  dlnY / dt    

Víi gi¶ sö  k vµ Y lµ kh«ng ®æi nªn 

dlnk/dt  vµ dlnY/dt  cïng b»ng kh«ng, nªn 

chóng ta cã: 

dlnMs/dt   =  dlnP/dt   (2) 

§¼ng thøc 2 nãi r»ng nÕu thÞ tr−êng 

tiÖn tÖ c©n b»ng vµ nh÷ng gi¶ sö cña hµm 

cÇu vÒ tiÒn trong lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn 

tån t¹i, tû lÖ l¹m ph¸t cña nÒn kinh tÕ sÏ 

b»ng tû lÖ t¨ng cung tiÒn. 

Lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn ra ®êi c¸ch 

®©y ba thÕ kû nh−ng cho ®Õn nay nã lu«n 

g©y tranh c·i vµ ch−a chÊm døt gi÷a c¸c 

nhµ kinh tÕ vÜ m«. Hä tranh c·i v× nh÷ng 

gi¶ sö ®èi víi hµm cÇu vÒ tiÒn, vÒ ph¹m vi 

cña cung tiÒn vµ nh÷ng kiÓm chøng trong 

thùc tÕ. D−íi ®©y sÏ tãm t¾t nh÷ng nÐt 

chÝnh cña nhãm ñng hé vµ phª ph¸n lý 

thuyÕt vÒ l−îng tiÒn.  

 Nhãm phª ph¸n. Richard Kahn, 

Nicholas vµ c¸c nhµ kinh tÕ thuéc nhãm 

nµy phª ph¸n lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn trªn 

mét sè ®iÓm sau: 

i. Hµm cÇu vÒ tiÒn: lý thuyÕt vÒ l−îng 

tiÒn gi¶ sö nhu cÇu vÒ tiÒn cña nÒn kinh tÕ 

lµ mét tû lÖ cè ®Þnh cña GDP theo gi¸ hiÖn 

hµnh.  John. M. Keynes vµ c¸c nhµ kinh tÕ 

theo tr−êng ph¸i cña «ng phª ph¸n gi¶ sö 

nµy. Keynes lËp luËn hµm cÇu vÒ tiÒn phô 

thuéc kh«ng chØ vµo thu nhËp (GDP) mµ 

cßn phô thuéc vµo tû lÖ l·i. Tû lÖ l·i cao, 

ng−êi d©n chØ gi÷ ®ñ tiÒn ®Ó ®¸p øng nhu 

cÇu giao dÞch, cßn l¹i hä sÏ göi tiÒn vµo hÖ 

thèng ng©n hµng ®Ó h−ëng l·i. Milton 

Friedman(3) - mét ®¹i diÖn tiªu biÓu cña 

tr−êng ph¸i träng tiÒn ®· hoµn thiÖn lý 

thuyÕt vÒ l−îng tiÒn dùa trªn mét sè 

nguyªn t¾c. Mét nguyªn t¾c c¬ b¶n M. 

Friedman nªu ra liªn quan tíi gi¶ sö vÒ 

cÇu tiÒn, ®ã lµ cÇu vÒ tiÒn lµ hµm sè æn 

®Þnh cña mét sè biÕn.  

ii.  Nghiªn cøu sè liÖu thùc tÕ trong 

ng¾n h¹n ®· phñ nhËn mèi quan hÖ cung 

tiÒn (Ms) g©y nªn l¹m ph¸t nh− nªu ra 

trong lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn. Thùc tÕ sè 

liÖu cho thÊy mèi quan hÖ ng−îc l¹i - gi¸ 

c¶ t¨ng dÉn tíi t¨ng Ms.     

iii. §¸nh gi¸ cung tiÒn còng lµ mét 

vÊn ®Ò g©y tranh c·i ®Æc biÖt khi hÖ thèng 

tµi chÝnh thay ®æi rÊt m¹nh do ¸p dông 

c«ng nghÖ hiÖn ®¹i trong lÜnh vùc ng©n 

hµng. §Þnh nghÜa cò vÒ cung tiÒn trong lý 

thuyÕt vÒ l−îng tiÒn bao gåm tiÒn mÆt vµ 

tiÒn göi kh«ng kú h¹n kh«ng cßn phï hîp. 

C¸c nhµ kinh tÕ ®· ®Ò xuÊt mét sè c¸ch 

®¸nh gi¸ Ms , ch¼ng h¹n c¸c nhµ kinh tÕ 

Canada ®· ®−a ra 46 c¸ch ®¸nh gi¸ Ms 

kh¸c nhau. 

 Nhãm ñng hé. Trong bµi: “T¹i sao 

lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn lu«n g©y tranh luËn 

ë mäi n¬i”, David Laidler ®−a ra mét sè nÐt 

ñng hé lý thuyÕt vÒ l−îng: 

i. KiÓm chøng sè liÖu thùc tÕ trong dµi 

h¹n víi c¸c lo¹i cung tiÒn kh¸c nhau ®· 
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chøng tá mèi quan hÖ cung tiÒn (Ms) g©y 

nªn l¹m ph¸t.  

ii. Kh«ng dÔ kiÓm chøng b»ng sè liÖu 

thùc tÕ mèi quan hÖ t¨ng gi¸ dÉn tíi t¨ng 

cung tiÒn.  Ngay c¶ khi kiÓm chøng cho 

thÊy thay ®æi vÒ gi¸ x¶y ra tr−íc ®èi víi 

thay ®æi Ms, David Laidler còng ®−a ra 

nguyªn nh©n gi¶i thÝch thay ®æi vÒ gi¸ x¶y 

ra tr−íc ®Òu do thay ®æi Ms cña nÒn kinh 

tÕ. Kh«ng chØ nhãm ñng hé lý thuyÕt vÒ 

l−îng  mµ ngay c¶ nhãm phª ph¸n còng 

thõa nhËn: c¬ chÕ chuyÓn ®æi cña nÒn 

kinh tÕ dÉn tíi kÕt qu¶ t¨ng gi¸ ®Òu cã 

nguyªn nh©n s©u xa do t¨ng Ms. Ch¼ng 

h¹n, trong nÒn kinh tÕ më, mäi sù kiÖn cña 

thÕ giíi bªn ngoµi ¶nh h−ëng vµo nÒn kinh 

tÕ c¸c n−íc th«ng qua b¶ng c¸n c©n 

thanh to¸n quèc tÕ (BOP).  C¬ chÕ ®iÒu 

chØnh cña b¶ng BOP ¶nh h−ëng tíi cung 

tiÒn vµ kÕt qu¶ c¶m nhËn ®−îc lµ biÕn 

®éng vÒ gi¸. Trong t¸c phÈm bÊt hñ: “LÞch 

sö tiÒn tÖ cña Hîp chñng quèc Hoa kú 

1817- 1960”, Milton Friedman vµ Anna 

Schwartz ®· viÕt: “VÊn ®Ò tiÒn tÖ vµ gi¶i 

thÝch nh÷ng biÕn ®éng vÒ gi¸ c¶, s¶n l−îng 

vµ viÖc lµm lu«n ®−îc t×m thÊy tõ biÕn ®éng 

cña tiÒn tÖ. ChÝnh phñ chÞu tr¸ch nhiÖm vÒ 

nh÷ng biÕn ®éng tiÒn tÖ nµy”.  

Lý thuyÕt vÒ l−îng tiÒn ®−a ra kÕt 

luËn: Ng©n hµng trung −¬ng cã chøc n¨ng 

kiÓm so¸t møc cung tiÒn tÖ, trùc tiÕp kiÓm 

so¸t tû lÖ l¹m ph¸t cña nÒn kinh tÕ. NÕu 

Ng©n hµng trung −¬ng gi÷ cho møc cung 

øng tiÒn tÖ æn ®Þnh, møc gi¸ sÏ æn ®Þnh. 

Tõ ®ã ngô ý vai trß quan träng cña chÝnh 

s¸ch tiÒn tÖ ®èi víi biÕn ®éng vÒ gi¸ c¶ 

cña nÒn kinh tÕ. Quü tiÒn tÖ Quèc tÕ trong 

thêi gian qua ®· dùa vµo lý thuyÕt vÒ 

l−îng tiÒn vµ c¸c m« h×nh kinh tÕ kh¸c ®Ó 

®−a ra ch−¬ng tr×nh æn ®Þnh kinh tÕ ®èi víi 

phÇn lín c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn lµ 

thµnh viªn cña IMF.  

2. L¹m ph¸t cÇu kÐo 

John Maynard Keynes (1883-1946) 

nhµ kinh tÕ häc ng−êi Anh vµ c¸c nhµ kinh 

tÕ theo tr−êng ph¸i cña «ng cho r»ng l¹m 

ph¸t kh«ng ph¶i do yÕu tè tiÒn tÖ g©y nªn 

mµ do tæng cÇu cña nÒn kinh tÕ lu«n v−ît 

qu¸ tæng cung ë møc toµn dông lao ®éng. 

Nguyªn nh©n g©y t¨ng gi¸ b¾t nguån tõ 

c¸c yÕu tè cña tæng cÇu bao gåm: tiªu 

dïng cña hé gia ®×nh vµ chÝnh phñ; tæng 

®Çu t−; xuÊt khÈu (nhu cÇu cña bªn 

ngoµi). C¸c nhµ kinh tÕ gäi l¹m ph¸t do 

cÇu v−ît qu¸ cung g©y nªn lµ l¹m ph¸t 

cÇu kÐo.  

NÒn kinh tÕ Mü vµo nöa cuèi nh÷ng 

n¨m 1960 cho mét vÝ dô ®iÓn h×nh vÒ l¹m 

ph¸t cÇu kÐo. Vµo n¨m 1965, nÒn kinh tÕ 

Mü gÇn ë møc toµn dông lao ®éng, thÊt 

nghiÖp gi¶m xuèng cßn 4,1 % , møc gi¸ 

gÇn nh− æn ®Þnh(4). Trong n¨m 1966, do 

chiÕn tranh ViÖt nam chi tiªu cho hµng 

hãa vµ dÞch vô v× môc ®Ých qu©n sù t¨ng 

tíi 11 tû §«la, chi tiªu t¨ng vät ®Èy nÒn 

kinh tÕ vµo vßng xo¸y cña l¹m ph¸t vµ dai 

d¼ng tíi ®Çu nh÷ng n¨m 1970. 

§Èy lïi l¹m ph¸t do cÇu kÐo, c¸c nhµ 

kinh tÕ  khuyªn nªn ¸p dông chÝnh s¸ch 

tµi kho¸ vµ tiÒn tÖ ®Ó gi¶m chi tiªu (gi¶m 

tæng cÇu) dÉn tíi gi¶m søc Ðp ®èi víi t¨ng 

gi¸. §èi víi chÝnh s¸ch tµi kho¸, chÝnh phñ 

cã thÓ c¾t gi¶m chi tiªu hoÆc t¨ng thuÕ; 

chÝnh phñ gi¶m cung tiÒn lµm gi¶m nhu 

cÇu ®Çu t−. §iÒu kiÖn cÇn ®Ó ¸p dông hai 

lo¹i chÝnh s¸ch trªn mµ kh«ng dÉn tíi thÊt 

nghiÖp ®ßi hái gi¸ c¶ hµng ho¸ vµ c¸c chi 

phÝ kh¸c ph¶i thay ®æi linh ho¹t.     

3. L¹m ph¸t chi phÝ ®Èy 

 Lý thuyÕt l¹m ph¸t chi phÝ ®Èy dùa 

trªn hiÖn t−îng thùc tÕ lµ mét sè nhµ s¶n 

xuÊt cã kh¶ n¨ng t¨ng gi¸ b¸n s¶n phÈm, 

c«ng ®oµn ®¹i diÖn cho ng−êi lao ®éng cã 
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kh¶ n¨ng ®ßi t¨ng tiÒn l−¬ng (gi¸ trÞ cña dÞch 

vô lao ®éng) cao h¬n gi¸ thùc cña nã trong 

thÞ tr−êng c¹nh tranh. L¹m ph¸t chi phÝ ®Èy 

b¾t nguån tõ c¸c yÕu tè bªn tæng cung vµ 

¶nh h−ëng tíi toµn bé nÒn kinh tÕ. L¹m ph¸t 

chi phÝ ®Èy kh«ng thÓ xuÊt hiÖn trong nÒn 

kinh tÕ cã thÞ tr−êng c¹nh tranh lµnh m¹nh. 

HiÖn t−îng l¹m ph¸t lo¹i nµy cã thÓ b¾t 

nguån tõ nguyªn nh©n kh«ng thuéc nÒn kinh 

tÕ. Cã c¸c d¹ng l¹m ph¸t chi phÝ ®Èy sau: 

 L¹m ph¸t do tiÒn l−¬ng ®Èy: c¸c 

nghiÖp ®oµn ®ßi t¨ng l−¬ng cho ng−êi lao 

®éng kh«ng hÒ liªn quan tíi nhu cÇu thùc 

tÕ vÒ lao ®éng. 

  L¹m ph¸t do lîi nhuËn ®Èy: lo¹i 

l¹m ph¸t nµy g©y nªn do c¸c c«ng ty ®éc 

quyÒn dïng “søc m¹nh” ®éc quyÒn ®Ó 

t¨ng lîi nhuËn khi ®Æt gi¸ b¸n s¶n phÈm 

cña hä cao h¬n gi¸ do thÞ tr−êng hµng hãa 

quyÕt ®Þnh. Tr−êng hîp nµy ®· x¶y ra ë 

n−íc ta víi gi¸ xi m¨ng do hiÖp héi Xi 

m¨ng quy ®Þnh vµo n¨m 1995. 

  L¹m ph¸t do gi¸ hµng nhËp khÈu 

®Èy: gi¸ hµng nhËp khÈu t¨ng hoµn toµn 

®éc lËp víi nhu cÇu cña nÒn kinh tÕ, thÝ dô 

c¸c n−íc OPEC t¨ng gi¸ dÇu lªn gÊp bèn 

lÇn vµo cuèi n¨m 1973 kÐo dµi sang n¨m 

1974 g©y l¹m ph¸t cña mét lo¹t n−íc 

nhËp khÈu dÇu má. Sè liÖu cho thÊy NhËt 

b¶n - n−íc phô thuéc nhiÒu nhÊt vµo dÇu 

má, l¹m ph¸t t¨ng tõ 10,7%  n¨m 1973 tíi 

21,2 % n¨m 1974 (t¨ng 10,5% mét n¨m).  

  L¹m ph¸t do thuÕ ®Èy: t¨ng thuÕ lµm 

cho gi¸ sinh ho¹t t¨ng, ch¼ng h¹n khi thuÕ 

gi¸ trÞ gia t¨ng t¨ng tõ 10 % lªn 12% lµm 

cho møc gi¸ chung cña nÒn kinh tÕ t¨ng.  

  L¹m ph¸t do nguån tµi nguyªn c¹n 

kiÖt: khi nguån tµi nguyªn chñ yÕu cña ®Êt 

n−íc bÞ c¹n kiÖt (dÇu má) lµm cho gi¸ 

n¨ng l−îng t¨ng; hay m«i tr−êng n−íc bÞ « 

nhiÔm lµm cho s¶n phÈm ngµnh thñy s¶n 

t¨ng. Gi¸ cña tõng ngµnh nµy sÏ ¶nh tíi 

møc gi¸ chung cña toµn bé nÒn kinh tÕ. 

Gi¶i thÝch nguyªn nh©n g©y l¹m ph¸t 

trong nÒn kinh tÕ hiÖn ®¹i khã cã thÓ t¸ch 

biÖt râ rµng gi÷a l¹m ph¸t cÇu kÐo hay 

l¹m ph¸t chi phÝ ®Èy. NÕu gi¸ c¶ cña hµng 

hãa vµ tiÒn l−¬ng thay ®æi linh ho¹t trong 

nÒn kinh tÕ, khi ®ã thay ®æi tæng cÇu lµm 

cho gi¸ c¶ thay ®æi, trong tr−êng hîp nµy 

c¸c nhµ kinh tÕ cho r»ng cÇu kÐo lµ 

nguyªn nh©n c¬ b¶n g©y nªn l¹m ph¸t.  

                           (Cßn n÷a) 

(1) Th«ng tin khoa häc Thèng kª sè 3 n¨m 

2001. 

(2) Do tÝnh chÊt cña hµm sè l«garit, vi ph©n 

theo thêi gian  cña hµm l«garit biÓu thÞ thay ®æi tû 

lÖ theo thêi gian, kh«ng ph¶i thay ®æi vÒ sè l−îng. 

Thay ®æi nµy phï hîp víi ®Þnh nghÜa cña l¹m 
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