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giíi thiÖu Ph−¬ng ph¸p tÝnh gi¸ trÞ tμi s¶n cè ®Þnh 

vμ thö nghiÖm vμo ViÖt Nam 
 

                                                                                   NguyÔn ThÞ ViÖt Hång(*) 

                           
(*) ViÖn Khoa häc Thèng kª  

i¸ trÞ tµi s¶n cè ®Þnh (TSC§) lµ chØ 

tiªu kinh tÕ quan träng trong hÖ 

thèng tµi kho¶n quèc gia, dïng cho viÖc 

ho¹ch ®Þnh c¸c chÝnh s¸ch vµ ch−¬ng tr×nh 

ph¸t triÓn kinh tÕ phï hîp h¬n víi tiÒm n¨ng 

cña ®Êt n−íc. §ång thêi nã cßn lµ mét nh©n 

tè chñ yÕu ®Ó ph©n tÝch mèi quan hÖ h÷u c¬ 

gi÷a t¨ng tr−ëng kinh tÕ vµ c¸c yÕu tè ®Çu 

vµo cña qu¸ tr×nh s¶n xuÊt. Song trªn thùc 

tÕ, viÖc tÝnh to¸n chØ tiªu nµy gÆp nhiÒu khã 

kh¨n vµ phøc t¹p, ®Æc biÖt ®èi víi ph¹m vi 

toµn nÒn kinh tÕ.    

§Ó −íc l−îng gi¸ trÞ TSC§, thèng kª 

c¸c n−íc sö dông c¸c c¸ch tiÕp cËn sau: 

1. Ph−¬ng ph¸p KiÓm kª liªn tiÕp 

Ph−¬ng ph¸p KiÓm kª liªn tiÕp lµ 

ph−¬ng ph¸p dïng ®Ó tÝnh gi¸ trÞ TSC§ vµ 

tiªu dïng TSC§ tõ d·y sè liÖu “TÝch lòy gép 

TSC§”. Nã cho phÐp −íc tÝnh gi¸ trÞ TSC§ 

hiÖn ®ang sö dông thuéc quyÒn qu¶n lý cña 

c¸c ®¬n vÞ s¶n xuÊt. Qu¸ tr×nh nµy ®−îc thùc 

hiÖn b»ng c¸ch −íc tÝnh gi¸ trÞ TSC§ do tÝch 

luü tõ nh÷ng n¨m tr−íc nh−ng vÉn cßn sö 

dông ®Õn thêi ®iÓm nghiªn cøu.  

Khi sö dông ph−¬ng ph¸p KiÓm kª liªn 

tiÕp, cÇn sö dông th«ng tin vÒ sè n¨m ho¹t 

®éng trung b×nh cña TSC§ trong c¸c thêi kú 

®Çu t− kh¸c nhau vµ ph¶i x¸c ®Þnh l¹i gi¸ trÞ 

cña TSC§ ®−îc mua s¾m theo c¸c gi¸ kh¸c 

nhau qua c¸c thêi kú theo gi¸ cña thêi ®iÓm 

hiÖn hµnh trªn c¬ së sö dông hÖ thèng chØ 

sè gi¸ phï hîp. Gi¸ trÞ TSC§ theo gi¸ hiÖn 

hµnh bao gåm toµn bé gi¸ trÞ TSC§ do c¸c 

qu¸ tr×nh ®Çu t− trong qu¸ khø t¹o ra hiÖn 

cßn sö dông, ®−îc ®¸nh gi¸ l¹i theo gi¸ cña 

ng−êi mua t¹i thêi ®iÓm hiÖn t¹i. Gi¸ trÞ 

TSC§ còng ®−îc tÝnh theo gi¸ cè ®Þnh ®Ó cã 

thÓ so s¸nh qua c¸c n¨m. 

Ph−¬ng ph¸p KiÓm kª liªn tiÕp ®ßi hái 

ph¶i cã:   

 Nguån sè liÖu vÒ tÝch lòy TSC§ cµng 

chi tiÕt theo c¸c lÜnh vùc kinh tÕ vµ theo tõng 

lo¹i tµi s¶n cµng tèt. 

 Nh÷ng gi¶ ®Þnh vµ sù chÊp nhËn vÒ sè 

liÖu ë mét møc ®é nµo ®ã vÒ thêi gian sö 

dông cña TSC§, vÒ m« h×nh tÝnh gi¸ trÞ 

TSC§; nh÷ng gi¶ ®Þnh liªn quan ®Õn ph−¬ng 

ph¸p khÊu hao TSC§.  

ý t−ëng chñ yÕu cña ph−¬ng ph¸p 

KiÓm kª liªn tiÕp mµ c¸c quèc gia thµnh viªn 

cña Tæ chøc Hîp t¸c vµ Ph¸t triÓn kinh tÕ 

(OECD) hiÖn ®ang sö dông lµ rÊt ®¬n gi¶n: 

chØ cÇn céng vµo tæng gi¸ trÞ TSC§ cña mét 

n¨m nµo ®ã (®−îc coi lµ n¨m b¾t ®Çu cña 

d·y sè liÖu) phÇn gi¸ trÞ TSC§ t¨ng thªm 

trong kú vµ trõ ®i phÇn gi¸ trÞ cña nh÷ng 

TSC§ ®· bÞ sö dông, h− háng vµ thanh lý.  

Ph−¬ng ph¸p KiÓm kª liªn tiÕp, x¸c 

®Þnh gi¸ trÞ TSC§ b»ng sè luü kÕ gi¸ trÞ tÝch 

lòy tµi s¶n cè ®Þnh cho mét sè thêi kú nµo ®ã 

trªn c¬ së c©n nh¾c vÒ thêi gian sö dông vµ 

gi¸ trÞ hao mßn TSC§. 

a. Tæng gi¸ trÞ TSC§ tÝnh ®Õn thêi ®iÓm 

cuèi mçi n¨m 

G
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Trong ®ã: L lµ thêi gian sö dông b×nh 

qu©n cña TSC§ 

Wi = 1 trong suèt thêi gian sö dông tµi 

s¶n  

Iit lµ chi phÝ ®Çu t− cho mçi thêi kú  

Gi¶ ®Þnh vÒ quyÒn sè Wi = 1 chØ lµ mét 

trong sè rÊt nhiÒu kh¶ n¨ng cã thÓ x¶y ra 

trong khi nghiªn cøu (xem [7]).   

b. Gi¸ trÞ TSC§ thuÇn tóy tÝnh ®Õn thêi 

®iÓm cuèi kú  

Kt (thuÇn tóy) = 
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Trong ®ã: L, Wi, Iit cã ý nghÜa nh− ®· 

nªu trªn 

dit = 1 - 
L

i
 (i= 0,1,2.....L) 

Mét sè n−íc thµnh viªn OECD ®· thùc 

hiÖn nh÷ng nghiªn cøu s©u h¬n vÒ sù thay 

®æi gi¸ trÞ cña c¸c tham sè Wi, dit vµ ®· ®iÒu 

chØnh viÖc −íc tÝnh gi¸ trÞ TSC§ vµo thêi 

®iÓm gi÷a n¨m cña mçi n¨m.   

Khi sö dông ph−¬ng ph¸p KiÓm kª liªn 

tiÕp cÇn l−u ý mét sè vÊn ®Ò sau:  

 Thêi gian sö dông cña tμi s¶n: lµ thêi 

gian dïng trong s¶n xuÊt cña mét tµi s¶n, 

®−îc tÝnh tõ khi tµi s¶n b¾t ®Çu ®−a vµo sö 

dông cho ®Õn khi thanh lý hoÆc bÞ ph¸ hñy 

tµi s¶n ®ã. Thêi gian sö dông TSC§ lµ mét 

tham sè quan träng cña ph−¬ng ph¸p KiÓm 

kª liªn tiÕp. Song hiÕm cã c¬ quan Thèng kª 

quèc gia nµo cã ®−îc nguån sè liÖu nµy, 

phÇn lín chóng ®−îc −íc tÝnh trªn c¬ së sè 

liÖu tµi chÝnh vµ kÕ to¸n. C¸c n−íc thµnh 

viªn OECD ®· sö dông nguån th«ng tin nµy 

tõ c¬ quan thuÕ, b¸o c¸o tµi chÝnh cña c¸c 

doanh nghiÖp, ®iÒu tra, kinh nghiÖm chuyªn 

gia vµ −íc tÝnh cña c¸c n−íc kh¸c. Mét sè 

n−íc sö dông hµm "tö vong” ®Ó −íc tÝnh thêi 

gian sö dông TSC§. Nh−ng nh×n chung 

nh÷ng −íc tÝnh nµy kÐm chÝnh x¸c. V× vËy, 

gi¶ thuyÕt vÒ thêi gian sö dông TSC§ lµ vÊn 

®Ò khã kh¨n nhÊt khi ¸p dông ph−¬ng ph¸p 

KiÓm kª liªn tiÕp. Mçi lo¹i tµi s¶n, thËm chÝ 

ngay c¶ ®èi víi cïng mét lo¹i tµi s¶n, ®−îc 

sö dông trong c¸c m«i tr−êng ho¹t ®éng kinh 

tÕ kh¸c nhau sÏ cã thêi gian sö dông kh¸c 

nhau. MÆt kh¸c, thêi gian sö dông cña 

TSC§ cßn cã sù thay ®æi do tiÕn bé cña 

khoa häc kü thuËt.  

 Sö dông  m« h×nh "thanh lý/khÊu hao 

TSC§": m« h×nh "thanh lý/khÊu hao TSC§" 

lµ m« h×nh dïng ®Ó m« t¶ gi¸ trÞ hao mßn 

TSC§. Cã 5 m« h×nh ®−îc øng dông phæ 

biÕn lµ: m« h×nh ChuÈn; TuyÕn tÝnh; TuyÕn 

tÝnh trÔ; L« gic vµ Weibul. Song lùa chän m« 

h×nh nµo cho phï hîp víi ®iÒu kiÖn, hoµn 

c¶nh cña mçi quèc gia còng lµ mét vÊn ®Ò 

ph¶i c©n nh¾c.  

 Ph−¬ng ph¸p khÊu hao TSC§: ®Ó ®¬n 

gi¶n hãa vÊn ®Ò cÇn nghiªn cøu, khÊu hao 

TSC§ ®Þnh ®−îc gi¶ ®Þnh lµ thùc hiÖn víi 

ph−¬ng ph¸p khÊu hao theo mét tû lÖ kh«ng 

®æi qua c¸c n¨m. 

Nh×n chung, ph−¬ng ph¸p KiÓm kª liªn 

tiÕp kh«ng kÕt hîp ®−îc mét c¸ch chÆt chÏ 

nh÷ng gi¶ thuyÕt liªn quan ®Õn ®Æc ®iÓm kü 

thuËt chuyªn m«n vµ nh÷ng mèi t−¬ng quan 

gi÷a chóng. RÊt nhiÒu nhµ kinh tÕ ®· kh¼ng 

®Þnh r»ng: nÕu cè g¾ng ®Ó cã ®−îc sè liÖu 

chÝnh x¸c vÒ thêi gian sö dông TSC§ lµ ®iÒu 

kh«ng t−ëng. Do ®ã, khi ¸p dông ph−¬ng 

ph¸p KiÓm kª liªn tiÕp chóng ta kh«ng nªn 

qu¸ cÇu toµn vÒ chÊt l−îng sè liÖu.  

Cã nhiÒu c¸ch tiÕp cËn víi ph−¬ng 

ph¸p KiÓm kª liªn tiÕp kh¸c nhau, trong 
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phÇn nµy t«i xin giíi thiÖu ph−¬ng ph¸p tiÕp 

cËn cña Renuka Mahadevan vµ Noriyoshi 

Oguchi ®−îc c¸c n−íc thµnh viªn cña Tæ 

chøc N¨ng suÊt Ch©u ¸ (APO) sö dông.              

2. C¸ch tiÕp cËn theo Renuka Mahadevan 

vµ Noriyoshi Oguchi(1) 

§èi víi c¸c n−íc kh«ng cã s½n sè liÖu 

vÒ gi¸ trÞ TSC§ th× cã thÓ ¸p dông c¸ch tÝnh 

nh− sau: 

B−íc 1: ¦íc tÝnh gi¸ trÞ TSC§ cña mét 

n¨m nµo ®ã (n¨m t) ®−îc chän lµ n¨m gèc 

®Ó tÝnh d·y sè liÖu. C«ng thøc tÝnh nh− sau 

(xem [2]): 

Kt = It / (g+d)          

Trong ®ã: Kt lµ gi¸ trÞ TSC§ tÝnh ®Õn thêi 

®iÓm cuèi n¨m t; 

         It lµ tÝch lòy gép TSC§ cña n¨m t; 

      g lµ tû lÖ t¨ng trung b×nh cña I 

theo gi¸ cè ®Þnh; 

         d lµ tû lÖ khÊu hao TSC§ 

B−íc 2: tÝnh gi¸ trÞ TSC§ cña nh÷ng 

n¨m sau n¨m gèc (t) theo  c«ng thøc:   

Kt+i = Kt+i-1 +  It+i  -  d x Kt+i-1  

VÝ dô, d = 0,03 th×:    

K1991 = K1990  +  I 1991 – 0,03 K1990  

K1992 = K1991  +  I 1992 – 0,03 K1991 

... 

B−íc 3: tÝnh gi¸ trÞ TSC§ cho nh÷ng 

n¨m tr−íc n¨m (t) ®−îc tÝnh theo c«ng thøc: 

Kt-i = (Kt-i+1 - It-i+1) : (1-d)    

VÝ dô: 1- d = 1- 0,03 = 0,97 th×: 

K1989 = (K1990  -  I 1990 )  0,97 

K1988 = (K1989  -  I 1989 )  0,97 

..... 

Së dÜ cã thÓ ¸p dông ph−¬ng ph¸p tiÕp 

cËn nµy ®Ó tÝnh gi¸ trÞ TSC§ v×: 

 Ng−êi ta cã thÓ gi¶ ®Þnh r»ng gi¸ trÞ 

TSC§ ®−îc kÕt chuyÓn vµo qu¸ tr×nh s¶n 

xuÊt cã mèi quan hÖ t−¬ng xøng víi l−îng 

TSC§ hiÖn cã.  

 Môc tiªu c¬ b¶n cña qu¸ tr×nh ®Çu t− 

hµng n¨m lµ ®Ó t¸i s¶n xuÊt gi¶n ®¬n vµ t¸i 

s¶n xuÊt më réng TSC§. 

 Gi¶ ®Þnh r»ng tèc ®é t¨ng gi¸ trÞ TSC§ 

hµng n¨m lµ t−¬ng øng víi tèc ®é t¨ng tÝch 

luü gép TSC§ hµng n¨m. 

 C¸ch tiÕp cËn nµy ®¬n gi¶n, dÔ ¸p 

dông vµ phï hîp víi ®iÒu kiÖn h¹ch to¸n cña 

c¸c n−íc thµnh viªn cña APO. VÊn ®Ò chñ 

yÕu trong c¸ch tiÕp cËn nµy lµ gi¸ trÞ TSC§ 

phô thuéc nhiÒu vµo viÖc quyÕt ®Þnh n¨m 

gèc ®Ó tÝnh d·y sè liÖu. Qua kinh nghiÖm, 

c¸c chuyªn gia ®· khuyªn r»ng nªn chän 

n¨m gèc ®Ó tÝnh gi¸ trÞ TSC§ cµng sím 

cµng tèt. Song viÖc lùa chän n¨m gèc cÇn 

c©n nh¾c vÒ nguån sè liÖu cña chØ tiªu tÝch 

lòy TSC§ trong chu kú kinh tÕ.   

Thö tÝnh víi sè liÖu cña Tæng côc 

Thèng kª   

Tõ n¨m 1990 ®Õn nay, ViÖt Nam ®· 

thùc hiÖn tÝnh c¸c chØ tiªu kinh tÕ tæng hîp 

theo HÖ thèng tµi kho¶n quèc gia, nªn 

ph−¬ng ph¸p tÝnh chØ tiªu "TÝch lòy gép 

TSC§” lµ phï hîp ®Ó tÝnh gi¸ trÞ TSC§ theo 

c¸ch tiÕp cËn ®· tr×nh bµy ë trªn. Riªng sè 

liÖu vÒ khÊu hao TSC§ ViÖt Nam ch−a cã 

nguån sè liÖu nµy trªn ph¹m vi toµn nÒn 

kinh tÕ. Qua nghiªn cøu sè liÖu cña c¸c 

n−íc chóng t«i thÊy tû lÖ khÊu hao cña 

TSC§ chØ dao ®éng tõ 3% ®Õn 6%. Nh÷ng 

n−íc cµng ph¸t triÓn th× qu¸ tr×nh ®æi míi vµ 
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thay thÕ tµi s¶n cµng nhanh, nªn tû lÖ khÊu 

hao lín, cßn nh÷ng n−íc ®ang ph¸t triÓn th× 

tû lÖ khÊu hao chØ ë møc 3% - 4%.  §Ó gióp 

cho viÖc nhËn ®Þnh kÕt qu¶, chóng t«i ®· tÝnh 

gi¸ trÞ TSC§ víi c¸c tû lÖ khÊu hao kh¸c 

nhau lµ: 3%, 3.5%; 4%, 4.5% vµ 5%. 

Ph−¬ng ph¸p KiÓm kª liªn tiÕp cho 

phÐp −íc tÝnh gi¸ trÞ TSC§ cña c¸c ngµnh 

vµ lÜnh vùc theo c¶ hai lo¹i gi¸: gi¸ hiÖn 

hµnh vµ gi¸ cè ®Þnh. Víi nguån sè liÖu ®· 

c«ng bè, øng dông qui tr×nh tÝnh chóng ta 

cã d·y sè liÖu gi¸ trÞ TSC§ theo gi¸ n¨m 

1994 nh− sau:  

 

Gi¸ trÞ tµi s¶n cè ®Þnh cã ®Õn thêi ®iÓm cuèi n¨m 

            §¬n vÞ tÝnh: Tû ®ång 

N¨m 

Theo tû lÖ 

khÊu hao 

0,03 

Theo tû lÖ 

khÊu hao 

0,035 

Theo tû lÖ 

khÊu hao 

0,04 

Theo tû lÖ 

khÊu hao 

0,045 

Theo tû lÖ 

khÊu hao 

0,05 

1985 67245,1 65298,4 63461,2 61724,6 60080,5 

1986 80534,7 78319,9 76229,8 74254,0 72383,5 

1987 96388,7 93848,7 91450,6 89182,6 87034,3 

1988 111381,0 108448,0 105676,6 103053,4 100566,6 

1989 126645,6 123258,4 120055,5 117022,0 114144,3 

1990 142284,2 138382,3 134691,3 131194,0 127875,0 

1991 158607,7 154130,9 149895,6 145882,2 142073,3 

1992 179484,5 174371,4 169534,8 164952,5 160604,6 

1993 210030,0 204198,4 198683,4 193459,7 188504,4 

1994 247054,1 240376,4 234061,1 228079,0 222404,2 

1995 289357,4 281678,2 274413,6 267530,4 260999,0 

1996 337354,7 328497,5 320115,1 312169,6 304627,0 

1997 389672,1 379438,1 369748,5 360559,9 351833,7 

1998 448168,9 436344,8 425145,5 414521,7 404429,0 

1999 506017,8 492366,7 479433,7 467162,3 455501,5 

2000 569389,3 553685,9 538808,4 524692,0 511278,5 

2001 639279,6 621278,9 604228,0 588052,8 572686,5 

2002 718261,2 697694,1 678218,9 659750,4 642212,2 

2003 806556,4 783117,8 760933,2 739904,7 719944,6 

2004 903671,7 877020,7 851807,8 827921,0 805259,4 
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Qua tÝnh to¸n chóng t«i nhËn thÊy: 

 NÕu tû lÖ khÊu hao cµng cao th× gi¸ 

trÞ tµi s¶n cè ®Þnh sÏ gi¶m nhanh h¬n qua 

c¸c n¨m.  

 KÕt qu¶ tÝnh ®−îc cã xu h−íng ngµy 

cµng t¨ng vµ cã sù kh¸c biÖt nhiÒu, cã thÓ lµ 

do: tõ n¨m 1985 trë l¹i ®©y, nÒn kinh tÕ b¾t 

®Çu chuyÓn sang c¬ chÕ thÞ tr−êng vµ lµ thêi 

kú håi phôc cña nÒn kinh tÕ sau thêi kú 

khñng ho¶ng, ®Çu t− t¨ng m¹nh, nªn tÝch lòy 

TSC§ ®Òu t¨ng thªm qua c¸c n¨m. Tû lÖ 

t¨ng tÝch lòy TSC§ b×nh qu©n thêi kú ch−a 

ph¶n ¸nh ®óng tû lÖ t¨ng tÝch lòy TSC§ b×nh 

qu©n chung cña c¶ mét chu kú kinh tÕ.  

Nh− vËy, qua tÝnh thö nghiÖm víi nguån 

sè liÖu tõ Tæng côc Thèng kª cho thÊy: trong 

®iÒu kiÖn ViÖt Nam ch−a cã sè liÖu vÒ gi¸ trÞ 

TSC§ trªn ph¹m vi toµn nÒn kinh tÕ, chóng 

ta cã thÓ sö dông ph−¬ng ph¸p KiÓm kª liªn 

tiÕp theo c¸ch tiÕp cËn ®· ®−îc giíi thiÖu 

trªn ®©y ®Ó −íc tÝnh gi¸ trÞ TSC§ lµm c¬ së 

cho nh÷ng ph©n tÝch kinh tÕ liªn quan.  

Tæng côc Thèng kª nªn sö dông kÕt 

hîp c¶ hai ph−¬ng ph¸p ®iÒu tra trùc tiÕp vµ 

ph−¬ng ph¸p gi¸n tiÕp ®Ó tÝnh gi¸ trÞ TSC§. 

§èi víi nh÷ng ngµnh cã kh¶ n¨ng ®iÒu tra 

trùc tiÕp th× tiÕn hµnh ®iÒu tra ®Ó thu thËp sè 

liÖu. §èi víi nh÷ng ngµnh, nh÷ng lÜnh vùc 

kh«ng thÓ ®iÒu tra trùc tiÕp, hoÆc cã thÓ ®iÒu 

tra trùc tiÕp ®−îc nh−ng qu¸ tèn kÐm, kinh 

phÝ kh«ng thÓ ®¸p øng th× sö dông ph−¬ng 

ph¸p gi¸n tiÕp ®Ó −íc tÝnh. Sau ®ã sÏ tæng 

hîp cho toµn nÒn kinh tÕ th× nguån sè liÖu 

nµy sÏ cã ®é tin cËy cao h¬n 

(1) Renuka Mahadevan: tiÕn sü, Khoa Kinh 

tÕ, tr−êng §¹i häc Queenland, Australia- Chuyªn 

gia tr−ëng phô tr¸ch dù ¸n: “Asia-Pacific 
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