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hÖ sè hoµn vèn néi bé vµ sö dông 

vµo ph©n tÝch hiÖu qu¶ kinh tÕ dù ¸n ®Çu t− 

                    TrÇn ThÞ Hoµ 

                             Tr−êng trung häc Kinh tÕ Hµ Néi  

1. Giíi thiÖu hÖ sè hoµn vèn néi bé IRR 

(Internal Rate of Return). 

1.1. HÖ sè hoµn vèn néi bé lµ møc l·i 

suÊt mµ dù ¸n cã thÓ ®¹t ®−îc ®¶m b¶o 

cho tæng c¸c kho¶n thu cña dù ¸n c©n 

b»ng víi c¸c kho¶n chi ë thêi gian mÆt 

b»ng hiÖn t¹i.   

1.2. §Ó tÝnh IRR cã nhiÒu ph−¬ng 

ph¸p nh−ng tÝnh IRR theo ph−¬ng ph¸p 

néi suy th−êng ®−îc sö dông v× viÖc tÝnh 

to¸n kh«ng phøc t¹p, ®é chÝnh x¸c hîp lý 

cã thÓ chÊp nhËn ®−îc. 

C«ng thøc: 
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Trong ®ã: 

IRR: HÖ sè hoµn vèn néi bé cÇn néi 

suy (%) 

r1: Tû suÊt chiÕt khÊu thÊp h¬n t¹i ®ã 

NPV1 > 0 gÇn s¸t 0 nhÊt 

r2:  Tû suÊt chiÕt khÊu cao h¬n t¹i ®ã 

NPV2 < 0 gÇn s¸t 0 nhÊt. 

NPV: Gi¸ trÞ hiÖn t¹i thùc 

IRR cÇn t×m (øng víi NPV = 0) sÏ 

n»m gi÷a r1 vµ r2 (xem [1] tr 159) 

 B¶n chÊt IRR ®−îc thÓ hiÖn trong 

c«ng thøc sau: 
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Trong ®ã: 

n: Sè n¨m ho¹t ®éng cña dù ¸n 

t: N¨m b¾t ®Çu thùc hiÖn dù ¸n ®−îc 

coi lµ n¨m gèc 

CIt: Gi¸ trÞ luång tiÒn mÆt thu t¹i n¨m t 

COt: Gi¸ trÞ luång tiÒn mÆt chi t¹i n¨m 

t (gåm chi phÝ ®Çu t− vµ chi phÝ vËn hµnh 

hµng n¨m cña dù ¸n) (xem [1] tr 157). 

 Nguyªn t¾c sö dông chØ tiªu nμy: 

Mét dù ¸n ®Çu t− ®−îc chÊp nhËn khi 

cã IRR   r min 

Trong ®ã r min lµ l·i suÊt ®i vay nÕu 

ph¶i vay vèn ®Ó ®Çu t−, cã thÓ lµ tû suÊt 

lîi nhuËn ®Þnh møc do nhµ n−íc qui ®Þnh, 

nÕu vèn ®Çu t− do ng©n s¸ch cÊp. Cã thÓ 

lµ chi phÝ c¬ héi nÕu sö dông vèn tù cã ®Ó 

®Çu t−. Trong tr−êng hîp so s¸nh nhiÒu 

dù ¸n ®éc lËp ®Ó lùa chän th× dù ¸n nµo 

cã IRR cao nhÊt sÏ lµ dù ¸n tèt nhÊt. 

2. øng dông hÖ sè IRR trong ph©n tÝch 

hiÖu qu¶ vèn ®Çu t− (tr−êng hîp tr¹m 

chiÕt n¹p lpg H¶i Phßng).  

2.1. Sè liÖu tãm t¾t cña dù ¸n. 

 Tæng sè vèn ®Çu t−: 9785 tr. ®ång 

Trong ®ã: - Vèn tù cã cña c«ng ty: 10% 

               - Vèn vay: 90% 
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- Møc l·i vay vèn b×nh qu©n lµ 

9%/n¨m 

 Thêi gian x©y dùng tr¹m lµ 1 n¨m 

(n¨m 2000) 

 Thêi gian ho¹t ®éng cña dù ¸n (bao 

gåm c¶ thêi gian x©y dùng) lµ 16 n¨m 

(2000 – 2015) 

 §¬n gi¸ chiÕt n¹p 0,63405 triÖu 

®ång/tÊn 

 KhÊu hao ®Òu trong 5 n¨m b»ng 

3,485% vèn ®Çu t− 

 ThuÕ VAT (10%) 

ThuÕ thu nhËp doanh nghiÖp b»ng 

32% lîi tøc chÞu thuÕ. 

Trªn c¬ së c¸c tµi liÖu kü thuËt, thiÕt 

kÕ vµ dù b¸o thÞ phÇn LPG t¹i H¶i Phßng 

vµ c¸c tØnh kh¸c ë miÒn B¾c ViÖt Nam. 

Ng−êi ta dù kiÕn s¶n l−îng b¸n LPG, 

doanh thu hµng n¨m nh− sè liÖu trong 

B¶ng 1 (Gi¸ trÞ thu nhËp hµng n¨m) vµ 

B¶ng 2 (Dù trï c¸c kho¶n thu – chi hµng 

n¨m cña dù ¸n) 

B¶ng 1: gi¸ trÞ thu nhËp hµng n¨m 

STT N¨m 
S¶n l−îng b¸n 

(tÊn) 

Gi¸ chiÕt n¹p 

(triÖu ®ång) 

Doanh thu 

(triÖu ®ång) 

1 2000    

2 2001 5207 0,63405 3301 

3 2002 6801 0,63405 4312 

4 2003 8370 0,63405 5307 

5 2004 9029 0,63405 5725 

6 2005 10474 0,63405 6642 

7 2006 12051 0,63405 7641 

8 2007 13317 0,63405 8444 

9 2008 14400 0,63405 9130 

10 2009 14400 0,63405 9130 

11 2010 14400 0,63405 9130 

12 2011 14400 0,63405 9130 

13 2012 14400 0,63405 9130 

14 2013 14400 0,63405 9130 

15 2014 14400 0,63405 9130 

16 2015 14400 0,63405 9130 
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B¶ng 2: dù trï c©n ®èi thu chi 

                                                                                §¬n vÞ tÝnh: TriÖu ®ång 

Stt ChØ tiªu N¨m ho¹t ®éng 

A C¸c kho¶n thu 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Doanh thu 0 3301 4312 5307 5725 6641 7641 8444

2 Vèn ®Çu t− 9785   

B C¸c kho¶n chi   

1 Vèn ®Çu t− 9785   

2 Chi phÝ vËn hµnh 1379 1406 1434 1463 1493 1531 1562

3 ThuÕ VAT 330 431 531 572 664 764 884

4 ThuÕ lîi tøc -62 150 483 810 971 1276 1711 1932

5 TiÒn l·i vay 195 782 626 496 313 156  

6 Tæng chi -9918 2641 2946 3271 3319 3589 4006 4338

7 C©n ®èi thu chi -9918 660 1366 2036 2405 3052 3635 4106

B¶ng 2: dù trï c©n ®èi thu chi (tiÕp) 

Stt ChØ tiªu N¨m ho¹t ®éng 

A C¸c kho¶n thu 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

1 Doanh thu 9130 9130 9130 9130 9130 9130 9130 9130

2 Vèn ®Çu t−   

B C¸c kho¶n chi   

1 Vèn ®Çu t−   

2 Chi phÝ vËn hµnh 1595 1628 1663 1705 1742 1780 1819 1860

3 ThuÕ VAT 913 913 913 913 913 913 913 913

4 ThuÕ lîi tøc 2119 2109 2097 2084 2072 2060 2047 2034

5 TiÒn l·i vay   

6 Tæng chi 4627 4650 4673 4702 4727 4723 4779 4807

7 C©n ®èi thu chi 4503 4480 4457 4428 4403 4377 4351 4323
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2.2. TÝnh to¸n c¸c chØ tiªu ph©n tÝch 

C¨n cø vµo sè liÖu trong b¶ng 1 vµ 

b¶ng 2 ta tÝnh : 

a: ChØ tiªu Gi¸ trÞ hiÖn t¹i thùc (NPV) 

theo c«ng thøc sau:  
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 C¸c ký hiÖu r, n, CIt, COt, t−¬ng tù 

c«ng thøc (1), (2) 

NCFt: gi¸ trÞ luång tiÒn mÆt thùc cã 

sau c©n b»ng thu chi t¹i n¨m t 

VËn dông c«ng thøc (3) ta tÝnh gi¸ trÞ 

hiÖn t¹i thùc NPV  

KÕt qu¶ tÝnh to¸n: NPV(r = 9%) b»ng 

14.935,123 triÖu ®ång 

b: TÝnh chØ tiªu hÖ sè hoμn vèn néi 

bé IRR 

Víi kÕt qu¶ mß t×m gi¸ trÞ r1 = 23,5%        

Vµ   r2 = 24% 

Th×  NPV(r1) = 182.192  triÖu ®ång   

Vµ    NPV(r2) = - 73667,89 triÖu ®ång 

VËn dông c«ng thøc (3)  ta cã: 

73668182192
182192)5,2324(5,23


IRR  

        %86,23  

KÕt qu¶ nµy cho thÊy IRR = 23,86%, 

tøc lµ nhá h¬n r (r= 9%)  dù ¸n ®¹t hiÖu 

qu¶ kinh tÕ cao vµ hoµn toµn chÊp nhËn 

®−îc theo ph−¬ng diÖn nµy. 

3. KÕt luËn 

Qua viÖc vËn dông chØ tiªu hÖ sè 

hoµn vèn néi bé IRR ®Ó ph©n tÝch hiÖu 

qu¶ kinh tÕ cña dù ¸n kh¶ thi tr¹m chiÕt 

n¹p LPG H¶i Phßng, cã thÓ rót ra mét sè 

nhËn xÐt nh− sau: 

- ¦u ®iÓm 

+ HÖ sè hoµn vèn néi bé IRR lµ chØ 

tiªu hay ®−îc sö dông ®Ó m« t¶ tÝnh hÊp 

dÉn cña dù ¸n v× IRR lµ chØ tiªu thÓ hiÖn 

tÝnh lîi nhuËn cña dù ¸n, mét mÆt nã biÓu 

hiÖn l·i suÊt mµ dù ¸n mang l¹i trªn vèn 

®Çu t−, mÆt kh¸c nã thÓ hiÖn tû lÖ l·i vay 

vèn tèi ®a mµ dù ¸n cã thÓ chÊp nhËn 

®−îc. §©y lμ −u ®iÓm quan träng nhÊt. 

ViÖc sö dông tiªu chuÈn nµy thÝch 

hîp víi tr−êng hîp v× lý do nµo ®ã ng−êi 

®¸nh gi¸ muèn tr¸nh viÖc x¸c ®Þnh tû suÊt 

chiÕt khÊu cô thÓ dïng ®Ó ®¸nh gi¸ gi¸ trÞ 

hiÖn t¹i thùc cña dù ¸n (NPV) 

- Nh−îc ®iÓm 

+ ViÖc ¸p dông chØ tiªu nµy cã thÓ 

kh«ng chÝnh x¸c nÕu tån t¹i c¸c kho¶n 

c©n b»ng thu chi thùc (NCF) ©m ®¸ng kÓ 

trong giai ®o¹n vËn hµnh dù ¸n. Lóc ®ã 

NPV cña dù ¸n sÏ ®æi dÊu nhiÒu lÇn khi 

chiÕt khÊu theo tû suÊt chiÕt khÊu kh¸c 

nhau vµ øng víi mçi lÇn ®æi dÊu lµ mét 

lÇn x¸c ®Þnh IRR kh¸c nhau mµ ta kh«ng 

biÕt gi¸ trÞ nµo lµ thÝch hîp cho viÖc 

®¸nh gi¸. 

+ Tiªu chuÈn nµy sÏ cho biÕt kÕt qu¶ 

sai lÖch trong tr−êng hîp so s¸nh c¸c 

ph−¬ng ¸n lo¹i trõ nhau. 

+ ViÖc tÝnh IRR sÏ phøc t¹p ®èi víi 

nh÷ng ng−êi tÝnh to¸n b»ng tay. 

XuÊt ph¸t tõ nh÷ng lý do trªn cã thÓ 

nãi HÖ sè hoμn vèn néi bé IRR ®−îc coi 
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lµ chØ tiªu thÝch hîp ®Ó ¸p dông cho c¸c 

tr−êng hîp gÆp khã kh¨n trong viÖc t×m tû 

suÊt chiÕt khÊu thÝch hîp ®Ó tÝnh NPV cña 

dù ¸n hoÆc ng−êi ta muèn biÕt møc sinh 

lîi cña vèn ®Çu t− trong thêi gian ho¹t 

®éng cña dù ¸n lµ bao nhiªu 
 

Tμi liÖu tham kh¶o 
1. NguyÔn B¹ch NguyÖt - Gi¸o tr×nh lËp vµ 

qu¶n lý dù ¸n ®Çu t−. Nhµ xuÊt b¶n thèng kª, 

HN,  2000 

2. Dù ¸n kh¶ thi tr¹m chiÕt n¹p LPG H¶i 

phßng cña C«ng ty chÕ biÕn vµ kinh doanh c¸c 

s¶n phÈm khÝ  - Tæng c«ng ty dÇu khÝ ViÖt nam  

Mét sè kiÕn nghÞ vÒ qui tr×nh qu¶n lý 

®Ò tμi khoa häc cña Tæng côc Thèng kª 

                                  Ph¹m Hång V©n  

                                                             ViÖn Khoa häc Thèng kª 

I. Nh÷ng vÊn ®Ò chung 

Nh÷ng néi dung nghiªn cøu khoa 

häc cña ngµnh Thèng kª ®−îc x©y dùng 

thµnh c¸c ®Ò tµi khoa häc, nh»m gi¶i 

quyÕt vÒ mÆt c¬ së ph−¬ng ph¸p luËn 

thèng kª ®Ó ®¹t môc tiªu cô thÓ trong 

qu¸ tr×nh thùc hiÖn c«ng t¸c thèng kª. 

§Ò tµi khoa häc ph¶i ®¹t tr×nh ®é vÒ lý 

luËn thèng kª tiªn tiÕn cña thÕ giíi, ®ång 

thêi ®¶m b¶o c¬ së thùc tiÔn c«ng t¸c 

thèng kª ViÖt nam. §Ò tµi khoa häc ®−îc 

ph©n thµnh c¸c lo¹i sau: 

- §Ò tµi cÊp Tæng côc lµ nh÷ng ®Ò tµi 

cã ph¹m vi nghiªn cøu réng, tÝnh chÊt vµ 

néi dung nghiªn cøu phøc t¹p gi¶i quyÕt 

nh÷ng vÊn ®Ò chung vÒ ph−¬ng ph¸p luËn 

thèng kª cña ngµnh. §Ò tµi cÊp Tæng côc 

®−îc thùc hiÖn theo ph−¬ng thøc tuyÓn 

chän, do Tæng côc tr−ëng Tæng côc 

Thèng kª phª duyÖt trªn c¬ së ý kiÕn t− 

vÊn cña Héi ®ång tuyÓn chän. 

- §Ò tµi cÊp c¬ së vµ hîp ®ång 

nghiªn cøu khoa häc cã ph¹m vi nghiªn 

cøu hÑp gi¶i quyÕt nh÷ng vÊn ®Ò v−íng 

m¾c vÒ chuyªn m«n nghiÖp vô trong qu¸ 

tr×nh thùc hiÖn nhiÖm vô th−êng xuyªn cña 

c¸c Vô nghiÖp vô. §Ò tµi cÊp c¬ së vµ hîp 

®ång nghiªn cøu khoa häc ®−îc thùc hiÖn 

theo ph−¬ng thøc giao trùc tiÕp, do ViÖn 

tr−ëng ViÖn Khoa häc Thèng kª phª duyÖt 

trªn c¬ së ý kiÕn t− vÊn cña Héi ®ång 

khoa häc ViÖn Khoa häc Thèng kª. 

Mçi ®Ò tµi khoa häc do mét c¸n bé 

lµm chñ nhiÖm, cã c¸c thµnh viªn tham 

gia nghiªn cøu vµ cã th− ký ®Ò tµi, ®èi víi 

nh÷ng ®Ò tµi cÊp Tæng côc cã thÓ cã phã 

chñ nhiÖm. 

Thêi gian thùc hiÖn ®Ò tµi khoa häc 

cÊp Tæng côc tõ 1 ®Õn 2 n¨m tuú thuéc 

vµo néi dung nghiªn cøu, tr−êng hîp ®Ò 

tµi cÊp Tæng côc träng ®iÓm cã thÓ 

®−îc thùc hiÖn ®Õn 3 n¨m; ®Ò tµi cÊp 

c¬ së, hîp ®ång khoa häc, thêi gian 

thùc hiÖn 1 n¨m. 

Tiªu chuÈn cña chñ nhiÖm ®Ò tμi: 

Chñ nhiÖm ®Ò tµi khoa häc lµ c¸c 

c¸n bé cã tr×nh ®é ®¹i häc trë lªn, cã kinh 

nghiÖm nghiªn cøu vµ am hiÓu s©u vÒ lÜnh 

vùc cña ®Ò tµi, cã kh¶ n¨ng tËp hîp, chØ 


