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Mét sè vÊn ®Ò vÒ vèn vμ ®Çu t− 
                Bïi B¸ C−êng - Bïi Trinh 

1. Nh÷ng vÊn ®Ò chung vÒ vèn ®Çu t− 

Sachs - Larrain (1993) ®Þnh nghÜa tæng 

qu¸t vÒ ®Çu t− nh−: "§Çu t− lµ phÇn s¶n 

l−îng ®−îc tÝch luü ®Ó t¨ng n¨ng lùc s¶n 

xuÊt trong thêi kú sau cña nÒn kinh tÕ". S¶n 

l−îng ë ®©y bao gåm phÇn s¶n l−îng ®−îc 

s¶n xuÊt trong n−íc vµ nhËp khÈu tõ n−íc 

ngoµi - theo luång s¶n phÈm; ®èi víi lo¹i s¶n 

phÈm h÷u h×nh nh− nhµ cöa, c«ng tr×nh 

XDCB, m¸y mãc thiÕt bÞ...hay c¸c s¶n phÈm 

v« h×nh nh− b»ng ph¸t minh s¸ng chÕ, phÝ 

chuyÓn nh−îng tµi s¶n.... Còng theo Sachs - 

Larrain, 1993 Tμi s¶n cè ®Þnh trong nÒn 

kinh tÕ t¹i mét thêi ®iÓm nµo ®ã ®−îc ®Þnh 

nghÜa b»ng tæng c¸c ®Çu t− qua c¸c n¨m, 

tÝnh ®Õn thêi ®iÓm ®ã. Trong thùc tÕ, ®Ó tÝnh 

to¸n gi¸ trÞ tµi s¶n t¹i mét thêi ®iÓm nµo ®ã 

ng−êi ta céng tÊt c¶ c¸c ®Çu t− tr−íc ®ã, råi 

trõ ®i khÊu hao hµng n¨m. Nh−ng viÖc x¸c 

®Þnh gi¸ trÞ cña tµi s¶n t¹i mét thêi ®iÓm nµo 

®ã lµ mét viÖc khã kh¨n, v× mét sè lo¹i tµi 

s¶n kh«ng cã gi¸ trªn thÞ tr−êng, hoÆc gi¸ c¶ 

trªn thÞ tr−êng kh«ng ph¶n ¸nh ®óng thùc 

chÊt cña gi¸ trÞ tµi s¶n. 

Theo HÖ thèng tµi kho¶n quèc gia th× chi 

tiªu cho gi¸o dôc kh«ng ®−îc xÕp vµo chi 

®Çu t−. Nh−ng nhiÒu nhµ kinh tÕ, ®Æc biÖt c¸c 

nhµ nghiªn cøu vÒ bÒn v÷ng cho r»ng chi 

cho gi¸o dôc lµ mét d¹ng ®Çu t− - ®Çu t− vèn 

con ng−êi (human capital). §Çu t− cho gi¸o 

dôc còng nh»m lµm t¨ng n¨ng lùc s¶n xuÊt 

cña t−¬ng lai, v× khi con ng−êi ®−îc trang bÞ 

kiÕn thøc tèt h¬n sÏ lµm t¨ng hiÖu qu¶ vµ 

n¨ng suÊt. Ph¶i ch¨ng ®©y lµ khiÕm khuyÕt 

cña SNA trong tÝnh to¸n chØ tiªu ®Çu t− ? 

VÒ ®èi t−îng ®Çu t−: Trong nÒn kinh 

tÕ, tµi s¶n tån t¹i d−íi nhiÒu h×nh thøc vµ v× 

vËy còng cã nhiÒu lo¹i ®Çu t−; cã ba lo¹i ®Çu 

t− chÝnh sau ®©y: 

+ §Çu t− vµo tµi s¶n cè ®Þnh: bao gåm 

®Çu t− vµo nhµ x−ëng, m¸y mãc, thiÕt bÞ, 

ph−¬ng tiÖn vËn t¶i...§Çu t− d−íi d¹ng nµy 

chÝnh lµ ®Çu t− ®Ó n©ng cao n¨ng lùc s¶n 

xuÊt (productive capacity). Kh¶ n¨ng ®¹t 

®−îc tèc ®é t¨ng tr−ëng cao hay thÊp phô 

thuéc vµo lo¹i ®Çu t− nµy. 

+ §Çu t− vµo tµi s¶n l−u ®éng: Tµi s¶n 

l−u ®éng bao gåm nguyªn vËt liÖu th«, b¸n 

thµnh phÈm vµ thµnh phÈm tån kho. Nh− 

vËy l−îng ®Çu t− vµo tµi s¶n l−u ®éng lµ sù 

thay ®æi vÒ khèi l−îng cña c¸c nhãm hµng 

ho¸ nªu trªn trong mét thêi gian nhÊt ®Þnh. 

+ XÐt trªn tÇm vÜ m« cña nÒn kinh tÕ, cã 

mét d¹ng ®Çu t− tµi s¶n cè ®Þnh rÊt quan 

träng, ®ã lµ ®Çu t− vµo c¬ së h¹ tÇng. §Æc 

®iÓm cña lo¹i ®Çu t− nµy lµ cÇn mét l−îng 

vèn lín, l©u thu håi vèn. Tuy nhiªn, viÖc ®Çu 

t− vµo c¬ së h¹ tÇng cã t¸c dông thóc ®Èy sù 

ph¸t triÓn cña c¸c ngµnh kh¸c trong nÒn 

kinh tÕ. 

Theo HÖ thèng tµi kho¶n quèc gia cña 

ViÖt Nam th× tµi s¶n cè ®Þnh ®−îc ph©n 

thµnh 2 lo¹i tµi s¶n cè ®Þnh h÷u h×nh vµ tµi 

s¶n cè ®Þnh v« h×nh. Tμi s¶n cè ®Þnh h÷u 

h×nh ®−îc chia ra: 1. Nhµ cöa, vËt kiÕn tróc; 

2. M¸y mãc,  thiÕt bÞ; 3. Ph−¬ng tiÖn vËn t¶i; 

4. Sóc vËt lµm viÖc, sóc vËt cho s¶n phÈm; 

5. C©y l©u n¨m cho s¶n phÈm. Tμi s¶n l−u 

®éng ®−îc chia thµnh: 1. Hµng mua ®ang ®i 

trªn ®−êng; 2. Nguyªn liÖu, vËt liÖu; 3. C«ng 

cô dông cô; 4. Chi phÝ s¶n xuÊt kinh doanh 

dë dang; 5. Thµnh phÈm tån kho; 6. Hµng 

ho¸ tån kho; 7. Hµng göi ®i b¸n. 
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VÒ nguån vèn ®Çu t−: NÕu xÐt trªn 

ph−¬ng diÖn vÜ m« nÒn kinh tÕ, nguån vèn 

®Çu t− bao gåm 2 lo¹i chÝnh: Nguån tõ tiÕt 

kiÖm trong n−íc vµ nguån vèn tõ n−íc 

ngoµi. Nguån n−íc ngoµi ®−a vµo d−íi d¹ng 

®Çu t− trùc tiÕp, ®Çu t− gi¸n tiÕp, c¸c kho¶n 

vay nî, viÖn trî, kiÒu hèi...Cã thÓ chia nguån 

vèn ®Çu t− thµnh hai lo¹i: §Çu t− cña khu 

vùc doanh nghiÖp vµ ®Çu t− cña c¸ nh©n 

(gäi t¾t lµ khu vùc doanh nghiÖp); §Çu t− 

cña khu vùc nhµ n−íc. 

Nguån ®Çu t− cña khu vùc doanh 

nghiÖp: VÒ mÆt lý thuyÕt th× nguån ®Çu t− 

cña khu vùc doanh nghiÖp (Ip) ®−îc h×nh 

thµnh tõ tiÕt kiÖm cña khu vùc phi tµi chÝnh 

vµ cña khu vùc hé gia ®×nh (Sp) vµ nguån 

®Çu t− trùc tiÕp tõ n−íc ngoµi (Fp): 

Ip = Sp + Fp  (1) 

Sp = Yp - Cp  (2) 

Trong ®ã:  

Yp lµ thu nhËp kh¶ dông 

Cp lµ tiªu dïng cuèi cïng cña hé gia ®×nh. 

VÒ lý thuyÕt nguån tiÕt kiÖm trong khu 

vùc phi tµi chÝnh vµ khu vùc hé gia ®×nh lµ 

nguån chñ yÕu trong nÒn kinh tÕ. Tuy nhiªn 

ë ViÖt Nam l−îng tiÕt kiÖm (trao ®æi) kh«ng 

qua hÖ thèng ng©n hµng mµ ®−îc cÊt gi÷ 

d−íi d¹ng tiÒn mÆt, vµng, US$ kh¸ nhiÒu. 

Nguån ®Çu t− cña khu vùc nhµ n−íc: 

nguån ®Çu t− cña khu vùc nhµ n−íc (Ig) 

®−îc x¸c ®Þnh theo quan hÖ sau: 

Ig = PSBR + (T - Cg) + Fg         (3) 

Trong ®ã: PSBR lµ kh¶ n¨ng ®i vay cña 

chÝnh phñ; T lµ c¸c kho¶n thu cña nhµ n−íc, 

Cg lµ c¸c kho¶n chi tiªu cña chÝnh phñ 

kh«ng kÓ ®Çu t−; (T - Cg) lµ tiÕt kiÖm cña 

nhµ n−íc; Fg lµ c¸c kho¶n viÖn trî tõ n−íc 

ngoµi thuÇn. 

Tõ quan hÖ trªn cã thÓ nhËn thÊy ®Çu 

t− cña khu vùc nhµ n−íc h×nh thµnh tõ ba 

nguån: Kh¶ n¨ng huy ®éng vèn cña khu vùc 

nhµ n−íc, h×nh thøc huy ®éng vèn nµy ®−îc 

thùc hiÖn b»ng viÖc ph¸t hµnh tr¸i phiÕu, kú 

phiÕu...; tiÕt kiÖm cña khu vùc nhµ n−íc, 

kho¶n nµy b»ng c¸c kho¶n thu cña ng©n 

s¸ch nhµ n−íc trõ ®i c¸c kho¶n chi th−êng 

xuyªn; Nguån vèn tõ n−íc ngoµi (th−êng lµ 

d−íi d¹ng viÖn trî hoÆc vay nî). 

2. Mèi quan hÖ gi÷a ®Çu t− vµ t¨ng tr−ëng 

kinh tÕ 

2.1. Tèc ®é t¨ng ®Çu t− vμ tèc ®é t¨ng 

tr−ëng kinh tÕ. 

§Çu t− t¸c ®éng lªn t¨ng tr−ëng kinh 

tÕ ë c¶ hai mÆt; tæng cung vµ tæng cÇu. 

YÕu tè ®Çu t− lµ mét nh©n tè cña hµm tæng 

cÇu cã d¹ng: 

Y = C + I + G + X - M    (4) 

Trong kinh tÕ vÜ m« còng nh− trong hÖ 

thèng tµi kho¶n quèc gia (SNA) Y lµ GDP; C 

lµ tiªu dïng cuèi cïng cña hé gia ®×nh; I lµ 

®Çu t−; G lµ chi tiªu dïng cña nhµ n−íc; X lµ 

xuÊt khÈu vµ M lµ nhËp khÈu. 

Tõ quan hÖ trªn ta thÊy khi ®Çu t− (I) 

t¨ng sÏ trùc tiÕp lµm t¨ng GDP. Theo 

Keynes th× khi ®Çu t− t¨ng mét ®¬n vÞ th× sÏ 

lµm cho GDP t¨ng h¬n mét ®¬n vÞ. 

Trong thùc tÕ th× møc ®é cña ¶nh h−ëng 

trªn cßn tuú thuéc vµo n¨ng lùc cung cña 

nÒn kinh tÕ. NÕu n¨ng lùc cung h¹n chÕ th× 

viÖc gia t¨ng tæng cÇu, víi bÊt kú lý do nµo 

chØ lµm t¨ng gi¸ mµ th«i, s¶n l−îng thùc tÕ 

kh«ng t¨ng lµ bao. Ng−îc l¹i, nÕu n¨ng lùc 

s¶n xuÊt (cung) dåi dµo th× gia t¨ng tæng cÇu 
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sÏ thùc sù lµm t¨ng s¶n l−îng, ë ®©y lý 

thuyÕt cña Keynes ®−îc kh¼ng ®Þnh. 

C¸c m« h×nh t¨ng tr−ëng ®¬n gi¶n d¹ng 

tæng cung ®Òu nhÊn m¹nh ®Õn yÕu tè vèn 

trong t¨ng tr−ëng. M« h×nh Harrod - Domar 

(Do hai nhµ kinh tÕ Roy Harrod cña Anh vµ 

Evsey Domar cña Mü ®−a ra vµo nh÷ng thËp 

niªn 40 cña thÕ kû 20 vµ ®−îc sö dông réng 

r·i cho ®Õn ngay nay) ®−a ra mèi quan hÖ 

hµm sè gi÷a vèn (ký hiÖu K) vµ t¨ng tr−ëng 

s¶n l−îng (ký hiÖu lµ Y). M« h×nh nµy cho 

r»ng s¶n l−îng cña bÊt kú mét thùc thÓ kinh 

tÕ nµo - cho dï lµ mét doanh nghiÖp, mét 

ngµnh hay toµn bé nÒn kinh tÕ  - ®Òu phô 

thuéc vµo sè l−îng vèn ®· ®Çu t− ®èi víi 

thùc thÓ kinh tÕ ®ã vµ ®−îc biÓu diÔn d−íi 

d¹ng hµm: 

Y = K/k                            (5) 

Víi k lµ h»ng sè, ®−îc gäi lµ hÖ sè vèn - 

s¶n l−îng (Capital - output ratio) (Gillis at 

al,1992, trang 43), quan hÖ trªn chuyÓn 

sang d¹ng tèc ®é t¨ng hoÆc vi ph©n ta cã: 

Y(t)/Y(t0) = K(t)/Y(t0).1/k  (6) 

=> k = K(t)/Y(t0)/ Y(t)/Y(t0) (7) 

ë ®©y: t lµ n¨m tÝnh to¸n 

       t0 lµ n¨m tr−íc n¨m tÝnh to¸n 

Ng−êi ta coi Y(t)/Y(t0) chÝnh lµ tèc ®é 

t¨ng GDP; K(t)/Y(t0) lµ tû lÖ ®Çu t− cña n¨m 

tÝnh to¸n trªn GDP cña n¨m tr−íc ®ã. §iÒu 

nµy cã nghÜa ®Ó ®¹t ®−îc tèc ®é t¨ng tr−ëng 

nµo ®ã th× nÒn kinh tÕ ph¶i ®Çu t− theo mét 

tû lÖ nhÊt ®Þnh nµo ®ã tõ GDP; khi chuyÓn 

sang d¹ng tèc ®é hÖ sè k gäi lµ hÖ sè ICOR 

(incremental capital - output ratio); hÖ sè nµy 

cho biÕt ®Ó t¨ng thªm mét ®ång GDP th× cÇn 

t¨ng thªm bao nhiªu ®ång vèn ®Çu t−. Cã 

mét thêi gian rÊt nhiÒu ng−êi thÝch sö  dông 

c¸ch tÝnh ICOR theo c«ng thøc nµy vµ hä 

®¬n gi¶n lÊy Y(t)/Y(t0) lµ tèc ®é t¨ng tr−ëng 

(c«ng bè trong niªn gi¸m Thèng kª) vµ hä 

rÊt b¨n kho¨n kh«ng biÕt lÊy tû lÖ vµ gi¸ g× 

cho phÇn tö sè. C¸ch tÝnh nµy lµ kh«ng thùc 

tÕ ®èi víi ViÖt Nam do nguån sè liÖu kh«ng 

kh¶ thi, vÝ dô nh− hä th−êng lÊy K lµ vèn tõ 

trong Niªn gi¸m Thèng kª; kh¸i niÖm vèn 

®Çu t− trong Niªn gi¸m Thèng kª thùc ra 

kh«ng ph¶i lµ vèn theo ®Þnh nghÜa cña c¸c 

nhµ kinh tÕ, mµ còng kh«ng h¼n lµ ®Çu t− 

theo SNA, nã lµ c¸i g× th× hiÖn nay cßn ®ang 

tranh c·i! 

Tõ quan hÖ (5) còng cã thÓ khai triÓn 

(vi ph©n hai vÕ) víi c«ng thøc tÝnh ICOR 

nh− sau: 

 k = (K(t)-K(t0))/ ( GDP(t)-GDP(t0)) 

§Æt I = K(t) - K(t0) 

=>k = I/( GDP(t)-GDP(t0)) (8) 

C«ng thøc tÝnh ICOR nµy lµ chuÈn t¾c 

vµ truyÒn thèng (theo tõ ®iÓn c¸c thuËt ng÷ 

kinh tÕ). Khi tÝnh to¸n ICOR theo c«ng thøc 

nµy cÇn chó ý ®Õn vÊn ®Ò gi¸. HÖ sè ICOR 

cao lµ kh«ng hiÖu qu¶, thÊp lµ hiÖu qu¶, 

nh−ng ®èi víi nh÷ng nÒn kinh tÕ l¹c hËu, hÖ 

sè nµy th−êng còng kh«ng cao. 

2.2. Mèi quan hÖ gi÷a c¬ cÊu ®Çu t− vμ 

tèc ®é t¨ng tr−ëng 

C¸c nhµ kinh tÕ ®Òu thõa nhËn ®Çu t− 

lµ mét trong nh÷ng nh©n tè quan träng 

nhÊt ®èi víi t¨ng tr−ëng kinh tÕ, muèn cã 

t¨ng tr−ëng ph¶i cã ®Çu t−. Tuy nhiªn c¬ 

cÊu ®Çu t− (®Çu t− vµo ®©u) lµ mét vÊn ®Ò 

g©y nhiÒu tranh c·i. 

C¸c nhµ kinh tÕ ®Òu ®ång ý víi nhau 

r»ng cÇn cã mét c¬ cÊu ®Çu t− hîp lý, ®Ó t¹o 

ra c¬ cÊu kinh tÕ hîp lý. ThuËt ng÷ "hîp lý" ë 

®©y ®−îc hiÓu lµ c¬ cÊu ®Çu t− vµ c¬ cÊu 

kinh tÕ nh− thÕ nµo ®Ó ®¶m b¶o ®−îc tèc ®é 
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ph¸t triÓn nhanh vµ bÒn v÷ng. MÆc dï ®ång 

ý víi nhau nh− vËy nh−ng c¸c nhµ kinh tÕ cã 

quan ®iÓm rÊt kh¸c nhau vÒ c¸ch thøc t¹o ra 

mét c¬ cÊu ®Çu t−  "hîp lý". Cã mét sè quan 

®iÓm chñ yÕu sau ®©y: 

+Quan ®iÓm cña tr−êng ph¸i t©n cæ ®iÓn 

Quan ®iÓm nµy cho r»ng Nhµ n−íc 

kh«ng nªn can thiÖp vµo nÒn kinh tÕ trong 

qu¸ tr×nh ph©n bæ nguån lùc (Vèn, lao 

®éng...) mµ sù vËn ®éng cña thÞ tr−êng sÏ 

thùc hiÖn tèt h¬n vai trß nµy. Tr−êng ph¸i 

nµy kh¼ng ®Þnh mét trong nh÷ng −u ®iÓm 

cña kinh tÕ thÞ tr−êng ®ã lµ sù ph©n bæ 

nguån lùc mét c¸ch tù ®éng d−íi sù tù ®iÒu 

khiÓn cña thÞ tr−êng. C¸c doanh nghiÖp víi 

môc ®Ých tèi ®a ho¸ lîi nhuËn sÏ t×m kiÕm 

nh÷ng c¬ héi ®Çu t− tèt nhÊt cho m×nh. Tuy 

nhiªn gi¶ thiÕt cña tr−êng ph¸i t©n cæ ®iÓn lµ 

thÞ tr−êng c¹nh tranh hoμn h¶o. §ã lµ thÞ 

tr−êng mµ ng−êi b¸n vµ ng−êi mua kh«ng ai 

kiÓm so¸t vµ cã kh¶ n¨ng kiÓm so¸t gi¸ c¶ 

vµ cã ®Çy ®ñ th«ng tin trong c¶ hiÖn t¹i vµ 

t−¬ng lai. Trong thùc tÕ gi¶ ®Þnh nµy lµ mét 

®iÒu phi thùc tÕ, nhÊt lµ vÒ th«ng tin. 

+ Quan ®iÓm ñng hé sù can thiÖp cña 

chÝnh phñ 

Quan ®iÓm nay cho r»ng do thÞ tr−êng 

kh«ng hoµn h¶o, nhÊt lµ ®èi víi c¸c n−íc 

®ang ph¸t triÓn, nªn tù vËn ®éng cña thÞ 

tr−êng sÏ kh«ng mang l¹i kÕt qu¶ tèi −u. 

Th«ng tin kh«ng hoµn h¶o cã thÓ dÉn ®Õn 

s¶n xuÊt vµ ®Çu t− qu¸ møc. 

MÆt kh¸c, ë hÇu hÕt c¸c n−íc ®ang 

ph¸t triÓn, kinh tÕ cßn l¹c hËu, phô thuéc 

vµo n«ng nghiÖp, nÕu ®Ó thÞ tr−êng tù vËn 

®éng sÏ kh«ng t¹o ra sù ph¸t triÓn m¹nh 

mÏ. Nhµ n−íc cÇn t¹o ra sù khëi ®éng ban 

®Çu ®Ó h×nh thµnh nªn c¸c ngµnh c«ng 

nghiÖp. Sù can thiÖp cña Nhµ n−íc trong 

viÖc ph©n bæ nguån lùc cho c«ng nghiÖp lµ 

cÇn thiÕt. Së dÜ ph¶i ph¸t triÓn c«ng nhiÖp 

bëi ®©y lµ khu vùc cã thÓ t¨ng n¨ng suÊt 

nhanh nhÊt do øng dông tiÕn bé cña khoa 

häc kü thuËt, ngoµi ra khu vùc nµy cßn t¹o 

ra kÝch thÝch cho toµn nÒn kinh tÕ. V× lý do ®ã 

mµ c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn chñ tr−¬ng ®Èy 

m¹nh ph¸t triÓn c«ng nghiÖp, hay cßn gäi lµ 

qu¸ tr×nh c«ng nhiÖp ho¸. 

Tuy nhiªn, ë nhiÒu n−íc sù can thiÖp 

qu¸ møc cña nhµ n−íc vµo qu¸ tr×nh c«ng 

nghiÖp ®«i khi kh«ng hiÖu qu¶. RÊt nhiÒu 

ngµnh c«ng nghiÖp ®−îc h×nh thµnh theo ý 

chÝ chñ quan cña mét sè nhµ l·nh ®¹o, chø 

kh«ng dùa trªn c¸c ph©n tÝch kinh tÕ kü 

cµng. Tham nhòng, c¸c ho¹t ®éng t×m kiÕm 

®Æc lîi cµng lµm cho vÊn ®Ò thªm nghiªm 

träng, lóc ®ã nÒn kinh tÕ chÞu sù rñi ro rÊt 

cao cña nh÷ng quyÕt ®Þnh sai.  

+ Quan ®iÓm vÒ t¨ng tr−ëng c©n ®èi 

Theo Rosenstain - Rodan, kh¸i niÖm 

t¨ng tr−ëng c©n ®èi ®−îc ®−a ra nh»m m« t¶ 

sù t¨ng tr−ëng c©n ®èi gi÷a c¸c ngµnh trong 

nÒn kinh tÕ. ¤ng ®Ò nghÞ ®Çu t− nªn h−íng 

mét lóc vµo nhiÒu ngµnh ®Ó t¨ng cung còng 

nh− kÝch thÝch cÇu cho nhiÒu s¶n phÈm. Sù 

ph¸t triÓn trong c«ng nghiÖp chÕ biÕn ®ßi hái 

mét l−îng ®Çu t− trong mét thêi gian dµi; tõ 

®ã ph¸t sinh sù ph¸t triÓn song song c¶ 

hµng ho¸ phôc vô s¶n xuÊt còng nh− phôc 

vô tiªu dïng. ý t−ëng vÒ có huých lËp luËn 

r»ng gia t¨ng m¹nh mÏ vÒ ®Çu t− sÏ dÉn 

®Õn møc tiÕt kiÖm t¨ng lªn do gia t¨ng trong 

thu nhËp. Theo Rosenstain - Rodan, môc 

®Ých cña viÖn trî n−íc ngoµi cho c¸c n−íc 

kÐm ph¸t triÓn lµ ®Èy nhanh qu¸ tr×nh ph¸t 

triÓn kinh tÕ tíi mét ®iÓm mµ ë ®ã tèc ®é 

t¨ng tr−ëng kinh tÕ mong muèn cã thÓ ®¹t 

®−îc trªn nÒn t¶ng tù duy tr×, kh«ng phô 

thuéc vµo nguån tµi trî bªn ngoµi. 
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Theo Nurske: «ng ñng hé sù ph¸t 

triÓn c©n ®èi, s¶n xuÊt hµng lo¹t nhiÒu 

lo¹i s¶n phÈm ®Ó gia t¨ng cÇu, lóc ®ã sÏ 

khai th¸c ®−îc "lîi thÕ vÒ qui m«", nh− 

vËy hiÖu qu¶ ®Çu t− míi cao vµ ®Èy 

nhanh tèc ®é ph¸t triÓn. 

+ T¨ng tr−ëng kh«ng c©n ®èi 

Hirschman (1958) ®−a ra mét m« h×nh 

mang tÝnh tr¸i ng−îc. ¤ng cho r»ng sù mÊt 

c©n ®èi gi÷a cung vµ cÇu t¹o ra ®éng lùc cho 

nhiÒu dù ¸n míi. Theo c¸ch tiÕp cËn nµy 

vèn ®Çu t− cÇn ®−îc nhµ n−íc ph©n phèi 

cho nh÷ng ngµnh c«ng nghiÖp träng ®iÓm, 

nh»m t¹o ra c¬ héi ë nh÷ng ngµnh kh¸c 

trong nÒn kinh tÕ; kh¸i niÖm vÒ "liªn hÖ 

ng−îc" vµ "liªn hÖ xu«i" còng ra ®êi tõ «ng 

nµy. Hai kh¸i niÖm nµy ®−îc tÝnh to¸n tõ m« 

h×nh I/O. ¤ng cho r»ng sù mÊt c©n ®èi nµy 

sÏ t¹o ra sù ph¸t triÓn.  

Trong ®iÒu kiÖn nÒn kinh tÕ ViÖt Nam lµ 

mét nÒn kinh tÕ chuyÓn ®æi, nhiÒu ®Þnh chÕ 

cña c¬ chÕ thÞ tr−êng ch−a hoµn chØnh, nªn 

c¸c ®iÒu kiÖn cña thÞ tr−êng c¹nh tranh hoµn 

h¶o râ rµng lµ ch−a ®¸p øng ®−îc. MÆt kh¸c, 

nÒn kinh tÕ cña ta ®ang ë møc ph¸t triÓn 

thÊp, chÞu ¶nh h−ëng cña mét thêi gian dµi 

trong c¬ chÕ kÕ ho¹ch ho¸ tËp trung... TÊt 

c¶ nh÷ng ®Æc tÝnh ®ã cho thÊy Nhµ n−íc cÇn 

®ãng vai trß quan träng trong viÖc thóc ®Èy 

sù ph¸t triÓn kinh tÕ, kh«ng thÓ ®Ó thÞ tr−êng 

tù th©n vËn ®éng. 

3. Mét sè rµo c¶n  

B¸o c¸o tæng kÕt nghiªn cøu vÒ n¨ng 

lùc c¹nh tranh cña c¸c n−íc ASEAN do 

c«ng ty T− vÊn hµng ®Çu thÕ giíi McKinsey 

& Company tiÕn hµnh n¨m 2003 ®· cho 

thÊy, trong gÇn mét thËp kû qua, phÇn lín 

c¸c quèc gia ASEAN ®· kh«ng gi÷ ®−îc ®µ 

t¨ng tr−ëng vµ ®· cã nh÷ng tôt hËu ®¸ng kÓ 

so víi Trung Quèc. "TiÒm n¨ng kinh tÕ 

kh«ng ®−îc khai th¸c triÖt ®Ó" vµ c¸c nhµ 

®Çu t− ®· vÊp ph¶i nh÷ng chi phÝ kh«ng cÇn 

thiÕt ë møc cao khi tiÕn hµnh s¶n xuÊt hay 

triÓn khai s¶n phÈm cña m×nh trong khu 

vùc". ViÖt Nam lµ quèc gia cã møc t¨ng 

tr−ëng cao nhÊt khu vùc §«ng Nam ¸, 

nh−ng n¨m 2004, diÔn ®µn kinh tÕ thÕ giíi 

(WEF) ®· ®¸nh tôt n¨ng lùc c¹nh tranh cña 

ViÖt Nam xuèng 17 bËc. 

Nh− vËy bªn c¹nh nh÷ng thµnh tùu ®¹t 

®−îc trong ph¸t triÓn kinh tÕ, ViÖt Nam cßn 

gÆp nhiÒu th¸ch thøc trªn con ®−êng c«ng 

nghiÖp ho¸, hiÖn ®¹i ho¸ ®Êt n−íc. Quan 

träng h¬n c¶ lµ tiÒm lùc t¨ng tr−ëng cña ®Êt 

n−íc vÉn ch−a ®−îc khai th¸c cã hiÖu qu¶. 

C©u hái ®Æt ra lµ liÖu chóng ta cã t¨ng 

tr−ëng nhanh h¬n? bÒn v÷ng h¬n? chÊt 

l−îng t¨ng tr−ëng cao h¬n? víi hiÖu qu¶ sö 

dông vèn cao h¬n? Vµ nh÷ng rµo c¶n ®èi víi 

nÒn kinh tÕ ViÖt Nam lµ g×? Sau ®©y sÏ ®Ò 

cËp tíi vÊn ®Ò vÒ rμo c¶n ®èi víi chÊt l−îng 

t¨ng tr−ëng, rμo c¶n trong ®Çu t− vµ rμo c¶n 

vÒ nguån vèn cho doanh nghiÖp. 

3.1. Rμo c¶n trong lÜnh vùc ®Çu t− 

Trong qu¸ tr×nh ®æi míi, vèn ®Çu t− cña 

ViÖt Nam gia t¨ng m¹nh mÏ tõ n¨m 1996 

®Õn nay ë c¶ quy m« tuyÖt ®èi vµ tû lÖ so víi 

GDP; n¨m 1996 tû lÖ vèn ®Çu t− chØ chiÕm 

32,1%, ®Õn n¨m 2004 tæng møc ®Çu t−  toµn 

x· héi ®· chiÕm 36,3% GDP - §©y lµ møc 

cao so víi nhiÒu quèc gia kh¸c. §iÒu nµy 

chøng minh r»ng t¨ng tr−ëng cña ViÖt Nam 

chñ yÕu do t¨ng m¹nh møc ®Çu t−. Tuy 

nhiªn, lÜnh vùc nµy vÉn cßn nh÷ng rµo c¶n 

cho t¨ng tr−ëng cña nÒn kinh tÕ vµ cho 

chÝnh lÜnh vùc ®Çu t−. 

3.1.1. Sù khÐp kÝn trong lÜnh vùc ®Çu t− tõ 

ng©n s¸ch nhμ n−íc 
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Mét trong nh÷ng rµo c¶n lín trong lÜnh 

vùc ®Çu t− hiÖn nay ®ã lµ t×nh tr¹ng khÐp 

kÝn trong ®Çu t− x©y dùng c¬ b¶n tõ nguån 

vèn nhµ n−íc, viÖc t¸ch b¹ch gi÷a chøc 

n¨ng qu¶n lý nhµ n−íc vµ qu¶n lý kinh 

doanh t¹i c¸c bé, c¸c ngµnh, c¸c ®Þa 

ph−¬ng ch−a râ rµng, rµnh m¹ch. Nh− vËy 

sÏ t¹o rµo c¶n ®èi víi c¸c thµnh phÇn kinh 

tÕ kh¸c nhau tham gia ®Çu t−, h¹n chÕ tÝnh 

minh b¹ch vµ c«ng khai trong ho¹t ®éng 

®Çu t−. Tõ ®ã nÈy sinh tiªu cùc vµ lµ nguån 

gèc ph¸t sinh thÊt tho¸t vµ l·ng phÝ trong 

®Çu t− tõ nguån vèn nhµ n−íc. 

TÝnh khÐp kÝn trong ®Çu t− hiÖn nay thÓ 

hiÖn tõ kh©u quy ho¹ch cho ®Õn c«ng t¸c 

chuÈn bÞ, thÈm ®Þnh dù ¸n, ban hµnh c¸c 

®Þnh møc trong ®Çu t−, thiÕt kÕ kü thuËt, thi 

c«ng, gi¸m s¸t thi c«ng. HiÖn nay c«ng t¸c 

quy ho¹ch ch−a tèt, thiÕu tÝnh kh¸c quan vµ 

khoa häc, ¶nh h−ëng ®Õn chñ tr−¬ng ®Çu t− 

chung. Trong khi ®ã viÖc phª duyÖt c¸c dù 

¸n phô thuéc vµo c¸c b¶n quy ho¹ch nµy. 

ChÝnh v× vËy dÉn ®Õn 2 vÊn ®Ò: mét lµ: C¸c 

tæng c«ng ty doanh nhiÖp nhµ n−íc dïng 

quy ho¹ch ®Ó xin vay vèn tÝn dông −u ®·i 

hoÆc xin c¸c kho¶n −u ®·i kh¸c; hai lµ: 

nhiÒu doanh nghiÖp kh«ng thùc hiÖn ®−îc 

kÕ ho¹ch ®Çu t− cña m×nh do kh«ng ®óng 

quy ho¹ch. 

TÝnh khÐp kÝn vµ côc bé trong ®Çu t− 

còng dÉn ®Õn viÖc lång ghÐp c¸c quy 

ho¹ch nh− quy ho¹ch ngµnh, quy ho¹ch 

vïng l·nh thæ còng nh− quy ho¹ch sö dông 

®Êt, quy ho¹ch x©y dùng,... cßn nhiÒu bÊt 

cËp. Sù g¾n kÕt quy ho¹ch cña tõng vïng 

vµ quy ho¹ch chung cña c¶ n−íc ch−a tèt, 

dÉn ®Õn sù bÊt ®ång quan ®iÓm gi÷a c¸c 

bé, ngµnh vµ ®Þa ph−¬ng. Kh«ng Ýt dù ¸n 

quy ho¹ch ®· ®−îc x¸c ®Þnh nh−ng thiÕu 

c¨n cø kinh tÕ x· héi tin cËy nh− ngµnh 

®iÖn, xi m¨ng. NhiÒu dù ¸n quy ho¹ch kÕt 

cÊu h¹ tÇng ch−a cã tÇm nh×n xa, nh− giao 

th«ng, c¶ng biÓn, s©n bay... Mét sè c¶ng vµ 

s©n bay x©y dùng qu¸ gÇn nhau, cã c¶ng 

võa x©y xong ®· cã kÕ ho¹ch di dêi. BÖnh 

sÝnh thµnh tÝch còng dÉn ®Õn viÖc kÕ ho¹ch 

lËp ra mang tÝnh chñ quan. 

VÊn ®Ò nµy thùc ra kh«ng chØ lµ rµo c¶n 

®èi víi qu¸ tr×nh ®Çu t−, mµ cßn ¶nh h−ëng 

®Õn t¨ng tr−ëng vµ chÊt l−îng t¨ng tr−ëng. 

Bëi v×, sù khÐp kÝn trong quy ho¹ch vµ trong 

chuÈn bÞ thùc hiÖn ®Çu t− chÝnh lµ nguån gèc 

cña tiªu cùc vµ hËu qu¶ lµ sù thÊt tho¸t, l·ng 

phÝ vèn ®Çu t−. 

3.1.2. §Çu t− dμn tr¶i vμ nî ®äng vèn ®Çu t− 

T×nh tr¹ng dµn tr¶i ®Çu t− b»ng nguån 

vèn ng©n s¸ch nhµ n−íc cña c¸c bé, ngµnh 

vµ c¸c tØnh, thµnh phè ®ang lµ mét vÊn ®Ò 

bøc xóc trong lÜnh vùc ®Çu t−, nã ®· t¹o ra 

mét rµo c¶n lín cho sù ph¸t huy hiÖn qu¶ 

®Çu t−, n¨ng lùc s¶n xuÊt. T×nh tr¹ng nµy 

tÝch tô nhiÒu n¨m, g©y l·ng phÝ cùc lín dÉn 

®Õn hiÖu qu¶ ®Çu t− thÊp, kh«ng ®−îc kh¾c 

phôc mµ cã chiÒu h−íng gia t¨ng. 

BiÓu hiÖn lµ sè dù ¸n B,C (do c¸c bé, 

ngµnh, ®Þa ph−¬ng qu¶n lý) t¨ng dÇn qua 

c¸c n¨m; n¨m 2002 t¨ng 675 dù ¸n so víi 

n¨m 2001; n¨m 2003 t¨ng 2.978 dù ¸n so 

víi 2002 vµ n¨m 2004 t¨ng 1759 dù ¸n so 

víi 2003. Trong khi b×nh qu©n vèn bè trÝ cho 

c¸c dù ¸n qua c¸c n¨m cã xu h−íng gi¶m 

dÇn: N¨m 2001 lµ 5,33 tû ®ång/dù ¸n; n¨m 

2002 cßn 5,3 tû ®ång/dù ¸n; n¨m 2003 lµ 

4,43 tû ®ång/dù ¸n; n¨m 2004 cßn 4,33 tû 

®ång/dù ¸n. ViÖc ®Çu t− dµn tr¶i chÝnh lµ rµo 

c¶n ¶nh h−ëng tíi thêi gian thi c«ng c«ng 

tr×nh, lµm cho nhiÒu dù ¸n dë dang, chËm 

®−a vµo sö dông nªn kh«ng ph¸t huy hiÖu 

qu¶ ®Çu t−. §Õn n¨m 2004, c¶ n−íc cã 
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1.430 dù ¸n nhãm B vµ C v−ît qu¸ thêi gian 

quy ®Þnh (Trung −¬ng 255 dù ¸n vµ ®Þa 

ph−¬ng 1.175 dù ¸n). Trong ®ã 250 dù ¸n 

nhãm B kÐo dµi qu¸ 4 n¨m, 1.180 dù ¸n 

nhãm C kÐo dµi qu¸ 2 n¨m. 

Theo kÕt luËn cña Uû ban Th−êng vô 

quèc héi, sè dù ¸n, c«ng tr×nh sö dông vèn 

®Çu t− trong c©n ®èi ng©n s¸ch nhµ n−íc 

t¨ng lªn qua c¸c n¨m kh«ng t−¬ng xøng 

víi tèc ®é t¨ng cña vèn ®Çu t−; nhiÒu dù 

¸n, c«ng tr×nh ®−îc phª duyÖt kh«ng dùa 

vµo kh¶ n¨ng c©n ®èi nguån vèn, ch−a ®ñ 

thñ tôc còng ®−îc ghi vµo kÕ ho¹ch cÊp 

vèn; viÖc triÓn khai thùc hiÖn dù ¸n, c«ng 

tr×nh kÐo dµi, kh«ng theo kÕ ho¹ch, khèi 

l−îng ®Çu t− dë dang nhiÒu (n¨m 2002, sè 

dù ¸n ®Çu t− dë dang chiÕm tíi 67,5% vµ 

n¨m 2003 chiÕm 63,1% tæng sè dù ¸n 

®−îc kiÓm tra). 

Bªn c¹nh vÊn ®Ò ®Çu t− dµn tr¶i, t×nh 

tr¹ng nî ®äng vèn ®Çu t− x©y dùng c¬ b¶n 

còng ®−îc xem lµ mét rµo c¶n rÊt lín ®èi víi 

nhiÒu bé, ngµnh vµ ®Þa ph−¬ng trong thêi 

gian tíi; vÊn ®Ò nî ®äng t¹o ra t×nh tr¹ng d©y 

d−a gi÷a nhiÒu chñ thÓ kh¸c nhau trong nÒn 

kinh tÕ; chñ ®Çu t− nî nhµ thÇu, nhµ thÇu nî 

ng©n hµng, nî thuÕ nhµ n−íc, nî doanh 

nghiÖp cung øng ®Çu vµo, nî l−¬ng c«ng 

nh©n,... (hiÖn nay sè nî ph¶i thu cña doanh 

nghiÖp nhµ n−íc b»ng 51% tæng sè vèn vµ 

23% tæng doanh thu cña c¸c DNNN)... Theo 

Bé KÕ ho¹ch vµ §Çu t−, tæng sè nî vèn ®Çu 

t− x©y dùng c¬ b¶n cã liªn quan ®Õn nguån 

vèn ng©n s¸ch ®Õn hÕt n¨m 2003 lµ 11.000 

tû ®ång; trong ®ã, khèi c¸c bé ngµnh trung 

−¬ng nî 3500 tû ®ång; Bé giao th«ng vËn 

t¶i vµ Bé N«ng nghiÖp vµ Ph¸t triÓn n«ng 

th«n cã sè nî vèn ®Çu t− x©y dùng c¬ b¶n 

lín nhÊt. Ngoµi t×nh tr¹ng nî ®äng vèn ®Çu 

t− cã liªn quan ®Õn nguån vèn tõ ng©n s¸ch 

nhµ n−íc, nî ®äng lín vµ kÐo dµi cßn xÈy 

ra ë c¸c dù ¸n, c«ng tr×nh sö dông c¸c 

nguån vèn kh¸c. TÝnh ®Õn 31/12/2003 ®· 

cã 1.551 dù ¸n nî qu¸ h¹n vèn vay cña 

Quü Hç trî ph¸t triÓn víi tæng sè nî trªn 

1.185 tû ®ång, sè l·i treo cña c¸c dù ¸n nµy 

trªn 950 tû ®ång. 

§Çu t− dµn tr¶i vµ nî ®äng vèn ®Çu t− 

lµ hai rµo c¶n cã quan hÖ víi nhau - chÝnh 

v× bè trÝ dµn tr¶i nªn nî ®äng trong ®Çu t− 

x©y dùng. §iÒu nµy chÝnh lµ biÓu hiÖn cña 

tiªu cùc.  

3.2. Rμo c¶n ®èi víi ®Çu t− n−íc ngoμi 

3.2.1. Sù c¹nh tranh vÒ thu hót FDI ngμy 

cμng gay g¾t trªn thÕ giíi vμ khu vùc 

Víi xu h−íng toµn cÇu ho¸ ®· ®−îc 

®Þnh h×nh, sù c¹nh tranh vÒ thu hót FDI trªn 

thÕ giíi vµ trong khu vùc diÔn ra ngµy cµng 

gay g¾t. Trong bèi c¶nh dßng ch¶y vèn ®Çu 

t− trùc tiÕp n−íc ngoµi (FDI) vÉn ch−a phôc 

håi sau 3 n¨m gi¶m liªn tôc, n¨m 2004 cã 

t¨ng tuy nhiªn ch−a ®¹t ng−ìng cña n¨m 

2000, tÝnh chÊt c¹nh tranh thu hót FDI cµng 

trë lªn khèc liÖt. C¸c n−íc trªn thÕ giíi, kÓ 

c¶ c¸c n−íc ph¸t triÓn vµ ®ang ph¸t triÓn 

®Òu tham gia vµo cuéc ch¹y ®ua nµy. 

Nh− vËy, cã thÓ thÊy xu h−íng ®Çu t− 

gi÷a c¸c n−íc ph¸t triÓn víi nhau vÉn chiÕm 

tû träng lín (xÊp xØ 70%) trong khi dßng ch¶y 

vèn ®Çu t− vµo c¸c n−íc ®ang ph¸t chiÓn chØ 

chiÕm kho¶n 30%. §iÒu nµy cho thÊy sù 

c¹nh tranh gi÷a c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn sÏ 

khèc liÖt. Thùc tÕ cho thÊy, dßng ch¶y vµo 

c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn ®· Ýt vÒ quy m« 

nh−ng còng cã sù chän lùa râ rµng. Kho¶ng 

90% ch¶y vµo mét sè Ýt quèc gia cã m«i 

tr−êng ®Çu t− hÊp dÉn. Trong ®ã Trung quèc 

lµ mét ®iÓn h×nh. 
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Sau khñng ho¶ng, c¸c n−íc trong khu 

vùc §«ng Nam ¸ còng ®ang nç lùc c¶i thiÖn 

m«i tr−êng ®Çu t−, nh»m c¹nh tranh thu hót 

FDI. C¸c quèc gia nµy kh«ng chØ lµ ®èi t¸c 

mµ cßn lµ ®èi thñ c¹nh tranh cña ViÖt Nam. 

Bªn c¹nh ®ã sù ra nhËp WTO cña Trung 

Quèc vµ kh¶ n¨ng thu hót FDI rÊt lín cña 

n−íc nµy còng lµ mét th¸ch thøc lín ®èi víi 

ViÖt Nam. Thêi gian qua ViÖt Nam víi nh÷ng 

nç lùc rÊt cao trong viÖc c¶i thiÖn m«i tr−êng 

®Çu t−, nªn ®· cã kÕt qu¶ b−íc ®Çu, tuy 

nhiªn còng cÇn l−u ý r»ng m«i tr−êng ®Çu t− 

®−îc c¶i thiÖn kh«ng chØ ®−îc ®¸nh gi¸ vÒ 

tr¹ng th¸i tr−íc - sau, mµ cßn ph¶i ®¶m b¶o 

tÝnh hÊp dÉn víi c¸c ®èi thñ c¹nh tranh. 

Theo ý kiÕn cña mét gi¸m ®èc ®Çu t− vµ 

th−¬ng m¹i quèc tÕ cña mét tËp ®oµn lín 

cña Mü ®−îc c«ng ty t− vÊn quèc tÕ A.T. 

Kearney chän trong h¬n 1000 ý kiÕn ®iÒu tra 

vÒ m«i tr−êng ®Çu t− th×: "§èi víi thÞ tr−êng 

ViÖt nam, chóng t«i kh«ng ch¾c ch¾n sÏ ®Çu 

t− vµo thÞ tr−êng nµy trong thêi gian tíi ®©y. 

§Çu t− cho c¸c ngµnh c«ng nghÖ cao, chóng 

t«i ®· cã nh÷ng kho¶n ®Çu t− lín vµo Ch©u 

¸, nhÊt lµ Trung Quèc, Malaysia vµ 

Singapore. Tuy nhiªn, ë ViÖt Nam, chi phÝ 

giao dÞch cao, c«ng nghÖ th«ng tin tèn kÐm 

vµ LuËt Th−¬ng m¹i ch−a ph¸t triÓn lµ nh÷ng 

th¸ch thøc ®èi víi chóng t«i". ChÝnh v× vËy 

mµ kÕt luËn cña c«ng ty A.T.Kearney lµ mÆc 

dï ViÖt Nam cã nh÷ng tiÕn bé nhÊt ®Þnh 

trong c¶i thiÖn m«i tr−êng ®Çu t−, nh−ng chØ 

lµ c¶i thiÖn so víi hä tr−íc ®©y, nh−ng "ViÖt 

Nam kh«ng chØ cÇn ch¹y nhanh mµ cßn ph¶i 

ch¹y nhanh h¬n c¸c n−íc kh¸c". Còng theo 

kÕt qu¶ nghiªn cøu cña c«ng ty nµy, ViÖt 

Nam vÉn n»m trong danh s¸ch 15 n−íc cã 

thÞ tr−êng hÊp dÉn ®Çu t− nhÊt ë thÞ tr−êng 

Ch©u ¸, nh−ng thø bËc  cña ViÖt Nam vµo 

th¸ng 9 n¨m 2004 gi¶m 4 bËc so víi cïng 

thêi n¨m 2003. Chó ý r»ng ý kiÕn cña c¸c 

c«ng ty T− vÊn t− nh©n lµ rÊt quan träng  ®èi 

víi nhµ ®Çu t−. 

3.2.2. M«i tr−êng ®Çu t− kÐm minh b¹ch vμ 

thiÕu nhÊt qu¸n 

Rµo c¶n vÒ m«i tr−¬ng ®Çu t− cña ViÖt 

Nam trong thêi gian tíi vÉn lµ: Kh¶ n¨ng 

thay ®æi vµ khã tiªn liÖu vÒ chÝnh s¸ch, 

th«ng tin kÐm minh b¹ch vµ c«ng khai, t×nh 

tr¹ng tham nhòng, chi phÝ cña mét sè yÕu tè 

®Çu vµo nh− c−íc viÔn th«ng, ®iÖn n−íc, 

c−íc vËn t¶i biÓn nh×n chung cßn cao, dÞch 

vô c¬ së h¹ tÇng thÊp. 

TÝnh nhÊt qu¸n minh b¹ch trong chÝnh 

s¸ch ®èi víi nhµ ®Çu t− lµ mét vÊn ®Ò mµ 

c¸c nhµ ®Çu t− quan t©m hµng ®Çu. Trong 

diÔn ®µn doanh nghiÖp tæ chøc vµo n¨m 

2004, mét sè nhµ ®Çu t− kh¸ hoang mang vÒ 

kh¶ n¨ng nh÷ng dù ¸n kh¶ thi cña m×nh ®ét 

nhiªn biÕn thµnh kh«ng kh¶ thi do nh÷ng 

thay ®æi vµ kh«ng râ rµng vÒ chÝnh s¸ch. 

B¸o c¸o ph¸t triÓn thÕ giíi nhan ®Ò "M«i 

tr−êng ®Çu t− tèt h¬n cho mäi ng−êi" tiÕn 

hµnh ®iÒu tra 26000 doanh nghiÖp ë 53 

quèc gia ®ang ph¸t triÓn cho thÊy c¸c nhµ 

®Çu t− xÕp sù bÊt ®Þnh vÒ chÝnh s¸ch lµ mèi 

quan ng¹i hµng ®Çu cña hä. C¸c rñi ro liªn 

quan ®Õn chÝnh s¸ch lµm suy gi¶m nghiªm 

träng ®éng lùc ®Çu t−. B¸o c¸o nµy ®−a ra 

®¸nh gi¸, n©ng cao kh¶ n¨ng tiªn liÖu chÝnh 

s¸ch cã thÓ lµm t¨ng kh¶ n¨ng thu hót ®Çu 

t− míi lªn 30%. 

3.2.3. DÞch vô hç trî doanh nghiÖp võa thiÕu 

võa yÕu 

DÞch vô hç trî doanh nghiÖp nh− ®µo 

t¹o, kÕ to¸n, t− vÊn thuÕ vµ tµi chÝnh, møc 

®é ph¸t triÓn c¸c dÞch vô hç trî ph¸t triÓn 

doanh nghiÖp cã thÓ ®−îc lÊy lµm th−íc ®o 

kh¶ n¨ng c¹nh tranh cña c¸c doanh nghiÖp 

trong nÒn kinh tÕ.               (tiÕp theo trang 6) 
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Mét sè vÊn ®Ò vÒ vèn… (tiÕp theo trang 14) 

 

ë c¸c n−íc ph¸t triÓn, c¸c dÞch vô hç 

trî ph¸t triÓn chiÕm mét tû träng ®¸ng kÓ 

trong tæng s¶n phÈm trong n−íc. T¹i 

Singapore, tû lÖ c¸c ngµnh dÞch vô hç trî 

ph¸t triÓn chiÕm h¬n 15% GDP.  

Sù yÕu kÐm cña dÞch vô ph¸t triÓn t¹i 

ViÖt Nam hiÖn nay cã nhiÒu nguyªn nh©n, 

trong ®ã cã hai nguyªn nh©n c¬ b¶n lµ m«i 

tr−êng ph¸p lý t¹i ViÖt Nam ch−a thuËn lîi 

cho sù ph¸t triÓn lo¹i dÞch vô nµy vµ tÝnh 

minh b¹ch c«ng khai vÒ th«ng tin trªn thÞ 

tr−êng cßn h¹n chÕ. MÆc dï ®· cã nhiÒu tiÕn 

bé nhÊt ®Þnh trong m«i tr−êng ph¸p lý kinh 

doanh t¹i ViÖt Nam, tuy nhiªn vÉn cßn kh¸ 

nhiÒu tån t¹i c¶n trë sù ph¸t triÓn cña c¸c 

dÞch vô nµy. Cô thÓ, vÉn cßn nhiÒu v¨n b¶n 

kh«ng phï hîp LuËt Doanh nghiÖp nh− NghÞ 

®Þnh 87/2002/DN-CP vÒ cung øng dÞch vô t− 

vÊn; ®iÒu kiÖn tham gia thÞ tr−êng cßn qu¸ 

cao ®èi víi mét sè dÞch vô nh− ®µo t¹o nghÒ, 

së h÷u trÝ tuÖ; h−íng dÉn ®¨ng ký kinh 

doanh ®èi víi mét sè nghÒ nh− t− vÊn ph¸p 

lý, qu¶ng c¸o, t− vÊn thuÕ vµ tµi chÝnh... cßn 

thiÕu râ rµng, cßn mét sè c¶n trë kh¸c nh− 

h¹n chÕ møc chi phÝ cho qu¶ng c¸o, hÇu 

nh− kh«ng thõa nhËn kÕt qu¶ kiÓm to¸n cña 

c¸c c«ng ty t− vÊn t− nh©n..; c¸ch øng xö 

ch−a phï hîp cña c¸c c¬ quan ®¨ng ký kinh 

doanh, ch¼ng h¹n nh− kh«ng thô lý hå s¬ 

®¨ng ký kinh doanh mét trong nh÷ng lo¹i 

dÞch vô hç trî kinh doanh víi lý do lµ ch−a 

nghe thÊy bao giê [2]. 

Theo quy ®Þnh hiÖn hµnh, ViÖt Nam vÉn 

ch−a thõa nhËn viÖc hµnh nghÒ t− vÊn c¸ 

nh©n mµ yªu cÇu c¸c nhµ t− vÊn c¸ nh©n 

ph¶i ho¹t ®éng trong mét tæ chøc nµo ®ã. 

Quy ®Þnh nµy lµm cho kh«ng Ýt chuyªn gia t− 

vÊn cã kinh nghiÖm vµ tr×nh ®é cao kh«ng 

®−îc sö dông vµ ®−îc chia sÎ kinh nghiÖm 

d−íi d¹ng t− vÊn c¸ nh©n. 
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