
1. Khaùi quaùt chung

Cuoäc khuûng hoaûng taøi chính naêm 2007 baét
ñaàu töø nöôùc Myõ sau ñoù lan sang caùc nöôùc khaùc
vaø heä quaû tieáp theo cuûa noù laø söï suy thoaùi kinh
teá quy moâ toaøn caàu traàm troïng nhaát keå töø cuoäc
Ñaïi suy thoaùi nhöõng naêm 1929-1933 ñaõ laøm baát
ngôø nhieàu nhaø phaân tích kinh teá taïi nhieàu nöôùc.
Tuy nhieân söï kieän naøy laïi khoâng phaûi laø ñieàu gì
quaù baát ngôø ñoái vôùi nhöõng nhaø phaân tích uyeân
baùc. Chaúng haïn nhö giaùo sö kinh teá Myõ goác Iran
Nubiel Rubini - chuû tòch haõng nghieân cöùu RGE
Monitor vaø giaùo sö kinh teá Kenneth Rogoff taïi
Ñaïi hoïc Harvard töø naêm 2006 ñaõ döï baùo veà cuoäc
khuûng hoaûng naøy.

Ñaëc bieät nhaø kinh teá ñoaït giaûi Nobel naêm
2008 laø giaùo sö Paul Krugman ñöôïc meänh danh
laø “nhaø caûnh baùo khuûng hoaûng” khi oâng pheâ
phaùn moâ hình taêng tröôûng kinh teá Ñoâng AÙ - ñöôïc
chính Ngaân haøng Theá giôùi coi laø “thaàn kyø” tröôùc
khi xaûy ra cuoäc khuûng hoaûng taøi chính - tieàn teä
chaâu AÙ naêm 1997.

Coù theå khaúng ñònh laø caû 2 cuoäc khuûng
hoaûng naøy ñeàu coù theå döï baùo ñöôïc vaø söï xuaát
hieän cuûa chuùng khoâng phaûi laø ñieàu baát ngôø ñoái

vôùi nhieàu nhaø phaân tích. Ñieàu khoù döï baùo ôû ñaây
khoâng phaûi laø baûn thaân söï xuaát hieän cuûa chuùng
maø laø thôøi ñieåm xaûy ra vaø möùc ñoä, phaïm vi aûnh
höôûng cuûa chuùng. Cho ñeán hieän nay (thaùng
5/2009) chuùng ta cuõng coøn chöa theå bieát roõ
chính xaùc ñöôïc cuoäc khuûng hoaûng kinh teá toaøn
caàu naøy seõ coøn keùo daøi bao laâu vaø aûnh höôûng
cuûa chuùng ñeán söï taêng tröôûng cuûa töøng nöôùc nhö
theá naøo. Vieäc döï baùo nhöõng vaán ñeà ñoù cho neàn
kinh teá Vieät Nam cuõng khoâng naèm ngoaøi nhöõng
khoù khaên ñoù. Nhöõng döï baùo ñoù ñoøi hoûi söï phaân
tích saâu saéc vaø moâ hình kinh teá löôïng phöùc taïp.
Nhieàu nöôùc treân theá giôùi coù nhöõng nhoùm nghieân
cöùu ñaõ xaây döïng caùc moâ hình ñoù vaø thöû nghieäm
phaân tích. Caùc nghieân cöùu naøy gaàn ñaây thu huùt
ñöôïc söï quan taâm cuûa giôùi phaân tích kinh teá.

[xem (1), (2), (3), (4)]. Nhö chuùng ta ñaõ
bieát veà maët lyù thuyeát thì caùc tín hieäu nhö thaâm
huït ngaân saùch, thaâm huït caùn caân vaõng lai cuõng
phaùt ñi caùc tín hieäu caûnh baùo sôùm. Caùc tín hieäu
khaùc chaúng haïn nhö giaù baùn xaêng daàu nhaäp
khaåu thaáp hôn nhieàu so vôùi giaù thò tröôøng theá
giôùi, giaù kim loaïi cao baát ngôø cuõng laø nhöõng tín
hieäu cho thaáy söï oån ñònh vó moâ khoâng döïa treân
neàn taûng vöõng chaéc. Nhö vaäy vieäc xaây döïng heä
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thoáng caûnh baùo sôùm coù yù nghóa cung caáp thoâng
tin höõu ích cho nhöõng nhaø laøm chính saùch.

Theo kinh nhieäm caùc nöôùc, ñeå xaây döïng heä
thoáng caùc chæ tieâu caûnh baùo sôùm, thöôøng traûi qua
caùc böôùc tieán haønh sau ñaây:

1/ Döïa treân phaân tích hình maãu taêng tröôûng
cuûa neàn kinh teá trong khoaûng thôøi gian daøi,
thöôøng ít nhaát hôn 10 naêm ñeå hình thaønh caùc
giaû thieát coù lieân quan ñeán caùc nhaân toá coù taùc
ñoäng ñeán söï taêng/giaûm cuûa neàn kinh teá;

2/ Nghieân cöùu baøi hoïc toát nhaát cuûa quoác teá
veà caùc chæ baùo caûnh baùo sôùm ñeå aùp duïng, ñeå
thieát keá heä thoáng töông töï cho mình;

3/ Löïa choïn caùc bieán soá lieân quan vaø caùc
phöông phaùp/moâ hình thích hôïp;

4/ Thöïc nghieäm moâ hình ñeå choïn löïa moâ
hình toát nhaát.

Thoâng thöôøng moâ hình toát nhaát phaûi thoaû
maõn moät soá tieâu chuaån:

1/ Möùc ñoä ñôn giaûn: Moâ hình ñôn giaûn laø ñeå
deã caäp nhaät, deã hieåu vaø deã söû duïng (ñoái vôùi ngöôøi
khoâng phaûi laø chuyeân gia) - töùc laø nhöõng ngöôøi
coù kieán thöùc cô baûn veà kinh teá, nhöng khoâng phaûi
chuyeân saâu veà kinh teá löôïng vaø thoáng keâ;

2/ Taàn xuaát cuûa soá lieäu: caùc bieán söû duïng
trong moâ hình phaûi laø caùc chuoãi thôøi gian haøng
thaùng, caùc chæ tieâu tính treân cô sôû quyù hoaëc naêm
khoâng ñöôïc söû duïng ñeå döï baùo ngaén haïn;

3/ Thoâng tin ñònh tính: döôùi hình thöùc cô
baûn, moâ hình khoâng kyø voïng cung caáp caùc döï
baùo soá löôïng chính xaùc cao maø thay vaøo ñoù laø
caùc bieán ñònh tính, trong giai ñoaïn ñaàu coù theå laø
caùc bieán nhò phaân 0-1 ñeå phaùt ñi tín hieäu caûnh
baùo neáu suy thoaùi xaûy ra;

4/ Ñoä daøi döï baùo (taàm döï baùo);

5/ Soá löôïng caùc bieán;

6/ Soá lieäu thôøi gian thöïc: taát caû caùc bieán soá
söû duïng trong moâ hình phaûi laø caùc soá lieäu thöïc,
töùc laø coù theå thu ñöôïc taïi thôøi ñieåm aùp duïng moâ
hình.

Khi xaây döïng moâ hình caûnh baùo sôùm, coù
moät soá ñaëc tröng cuûa neàn kinh teá caàn löu yù:

- Söï thay ñoåi nhanh choùng cuûa cô caáu vaø theå
cheá;

- Söï bieán ñoäng cao;

- Tính deã toån thöông.

Trong kinh teá, hieän nay coù 2 loaïi chu kyø
chính ñöôïc nhaän daïng:

Chu kyø kinh teá vaø chu kyø taêng tröôûng. Trong
ñoù chu kyø taêng tröôûng ñöôïc xem nhö laø tröôøng
hôïp rieâng cuûa chu kyø kinh teá. Thoâng thöôøng chu
kyø kinh teá bao goàm 4 giai ñoaïn: môû roäng, ñænh
cao, suy thoaùi vaø phuïc hoài. Coøn chu kyø taêng
tröôûng laø nhöõng dao ñoäng ngaén haïn cuûa tyû leä
taêng tröôûng quanh xu theá daøi haïn. Trong thöïc teá
chu kyø kinh teá laø hieän töôïng coù tính baát ñoái
xöùng, töùc laø thôøi kyø môû roäng daøi hôn suy thoaùi
vaø toaøn boä thôøi gian cuûa chu kyø kinh teá daøi hôn;

Chu kyø taêng tröôûng coù tính chaát ñoái xöùng vaø
ngaén hôn.

Nhaèm ñeå phaùt hieän caùc nhaân toá taùc ñoäng
chính ñeán chu kyø kinh teá/taêng tröôûng, nhieàu bieán
soá/chæ baùo ñaõ ñöôïc thieát keá vaø söû duïng. Thoâng
thöôøng ngöôøi ta phaân caùc chæ baùo thaønh 3 loaïi:
loaïi chæ baùo daãn daét, chæ baùo xaåy ra ñoàng thôøi vaø
chæ baùo coù ñoä treã. Vieäc phaân loaïi naøy khaù tuøy
tieän vaø deã bò nhaàm laãn. Ví duï vaán ñeà buøng noå
xaây döïng nhaø ôû. Coù theå xem noù laø chæ baùo xaûy
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ra ñoàng thôøi (cuøng vôùi söï môû roäng cuûa taêng
tröôûng kinh teá), hoaëc chæ baùo coù ñoä treã (do vieäc
ñuoåi theo ñaø taêng tröôûng, neáu quaù khöù cung nhaø
cöûa quaù ít) hoaëc thaäm chí laø chæ soá daãn daét caû
trong thôøi kyø baønh tröôùng hoaëc suy thoaùi.

Chuùng ta cuõng coù theå phaân loaïi caùc nhaân toá
theo 3 kieåu tuyø thuoäc vaøo nguoàn goác cuûa noù: caùc
nhaân toá noäi sinh, caùc nhaân toá ngoaïi sinh, caùc
nhaân toá beân ngoaøi. Caùc nhaân toá noäi sinh laø
nhöõng hoaït ñoäng cuûa caùc nhaø ñaàu tö, caùc nhaø
saûn xuaát vaø nhöõng ngöôøi tieâu duøng trong neàn
kinh teá, chaúng haïn nhö ñaàu tö vaøo taøi saûn coá
ñònh, vaøo haøng hoaù döï tröõ, vieäc cung caáp tín
duïng cuûa caùc ngaân haøng, tieâu duøng vaø tieát kieäm
cuûa hoä gia ñình, v.v... xem laø nhöõng löïc löôïng
cuûa thò tröôøng noäi ñòa.

Coøn caùc nhaân toá ngoaïi sinh laø nhöõng söï kieän
naåy sinh trong nöôùc nhöng beân ngoaøi neàn kinh teá
ñaëc bieät coù lieân quan ñeán chính trò vaø vieäc ra
quyeát ñònh, chaúng haïn nhö caûi caùch theå cheá do
chính phuû tieán haønh, hay ñôn giaûn laø nhöõng quyeát
ñònh hieän haønh trong chính saùch tieàn teä, thöông
maïi, taøi khoaù, v.v... Cuoái cuøng caùc nhaân toá beân
ngoaøi laø nhöõng cuù xoác töø beân ngoaøi, chaúng haïn
söï bieán ñoäng giaù caû theá giôùi cuûa caùc saûn phaåm
quan troïng nhö saét theùp, daàu moû, v.v…

Ba kieåu nhaân toá naøy laïi ñöôïc phaân chia tieáp
thaønh caùc nhaân toá chung vaø nhaân toá rieâng, trong
ñoù nhaân toá chung laø nhöõng bieán soá goäp vó moâ
“chuaån taéc” coù theå aùp duïng ñoái vôùi nhieàu neàn
kinh teá, coøn nhaân toá rieâng chæ aùp duïng cho töøng
neàn kinh teá rieâng bieät.

Roõ raøng trong nhieàu tröôøng hôïp raát khoù
phaân bieät ñöôïc roõ raøng caùc chæ baùo/nhaân toá nhö
chuùng ta vöøa ñeà caäp. Nhaát laø giöõa caùc nhaân toá
ngoaïi sinh vaø caùc nhaân toá beân ngoaøi, vì chuùng

thöôøng coù söï hoaø quyeän, ñan xen, töông taùc vôùi
nhau.

Thaùch thöùc chính trong vieäc döï baùo laø vieäc
löïa choïn ñuùng chæ tieâu chæ ñaïo (leading indica-
tors- LI), töùc laø nhöõng bieán coù löïc döï baùo maïnh
lieân quan ñeán söï dòch chuyeån chu kyø kinh teá.
Thoâng thöôøng chæ coù moät soá ít caùc chæ tieâu ñöôïc
söû duïng do moät soá lyù do:

Söï thuaän tieän;

Söï roõ raøng;

- Traùnh söï thöøa thaõi : nhieàu chæ soá theå hieän
haønh vi baày ñaøn, töùc laø coù söï giao keát, hoaø
quyeän vaøo nhau hay noùi caùch khaùc laø töông quan
cao vôùi nhau.

Moät vaán ñeà thöôøng gaëp laø söï thay ñoåi moái
quan heä giöõa caùc chæ tieâu vôùi nhau theo thôøi gian.

2. Xaây döïng chæ soá phöùc hôïp caûnh baùo
sôùm

Ngöôøi ta thöôøng phaân bieät chu kyø kinh teá
goàm: ngaén haïn (hay coøn goïi laø chu kyø Kitchin
xaáp xæ 40 tuaàn), chu kyø trung haïn thöôøng laø 9-
11 naêm vaø chu kyø kinh teá daøi haïn treân 15 naêm
nhö soùng Kondratieff daøi 50-60 naêm

Coù 2 nguoàn chính ñeå xaây döïng chæ soá daãn daét
phöùc hôïp (composite leading index-CLI) ñoù laø:

- Caùc chæ soá döïa treân ñieàu tra ;

- Caùc chæ soá ñöôïc tính treân cô sôû soá lieäu saün
coù.

Xaây döïng chæ soá CLI theo caùch thöù nhaát (caùc
chæ soá döïa treân ñieàu tra), thoâng thöôøng caùc nöôùc
tieán haønh 2 cuoäc ñieàu tra:

1/ Cuoäc ñieàu tra nhanh doanh nghieäp

Chaúng haïn ôû Ucraina, Vieän nghieân cöùu kinh
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teá vaø tö vaán chính saùch (IER) thöôøng xuyeân tieán
haønh cuoäc ñieàu tra doanh nghieäp maø ñöôïc tieán
haønh laàn ñaàu naêm 1996, bao goàm 300 doanh
nghieäp ñöôïc choïn ngaãu nhieân taïi caùc vuøng Nam,
Ñoâng, Taây vaø Trung taâm cuûa Ucraina. Cuoäc ñieàu
tra naøy thuoäc nhoùm caùc cuoäc ñieàu tra xu höôùng
kinh doanh theo phöông phaùp luaän cuûa caùc nöôùc
EU. Caùc cuoäc ñieàu tra nhö vaäy laø söï boå sung coù
yù nghóa cho thoáng keâ kinh teá tieâu chuaån khi maø
chuùng cung caáp caùc thoâng tin saâu saéc coù lieân
quan ñeán nhaän thöùc (thaùi ñoä) vaø kyø voïng cuûa
caùc chuû theå kinh teá. Taïi nhieàu nöôùc caùc thoâng tin
nhö vaäy ñöôïc söû duïng roäng raõi bôûi caùc nhaø phaân
tích, caùc nhaø ra chính saùch vaø caùc doanh nghieäp
nhaèm ñeå thu ñöôïc böùc tranh roõ raøng veà tình
traïng hieän taïi vaø döï baùo nhöõng thay ñoåi trong
taàm trung haïn vaø ngaén haïn.

Muïc tieâu cuûa cuoäc ñieàu tra laø chæ ra aûnh
höôûng cuûa chính saùch kinh teá ñeán söï phaùt trieån
cuûa kinh doanh thoâng qua theo doõi söï nhaän thöùc
vaø kyø voïng cuûa nhaø quaûn lyù doanh nghieäp ñoái
vôùi nhöõng thay ñoåi trong caùc ñieàu kieän kinh teá
noùi chung. Trong caùc cuoäc ñieàu tra nhö vaäy ngöôøi
ta hoûi caùc chuû doanh nghieäp (hay caùc nhaø quaûn
lyù) caùc vaán ñeà nhö kyø voïng söï taêng tröôûng hay
giaûm suùt trong 12 thaùng tôùi, kyø voïng doanh thu
cuûa coâng ty cuõng nhö veà laïm phaùt vaø tyû giaù.

2/ Cuoäc ñieàu tra möùc ñoä loøng tin ngöôøi tieâu
duøng

- Chæ soá möùc ñoä loøng tin cuûa ngöôøi tieâu duøng
(CCI)- Chæ soá naøy ñöôïc thieát laäp treân cô sôû tieán
haønh cuoäc ñieàu tra maãu ngaãu nhieân ngöôøi tieâu
duøng tuoåi töø 15-59 (tuoåi lao ñoäng) goàm 1000
ngöôøi. Ñaây laø nhoùm ngöôøi tieâu duøng tích cöïc
trong xaõ hoäi vaø chieám tyû leä lôùn trong daân soá.
Cuoäc ñieàu tra choïn maãu ñaïi dieän cho giôùi tính vaø
tuoåi, maãu ñöôïc phaân toå theo kieåu vaø quy moâ

ngöôøi cö truù. Sai soá choïn maãu khoâng vöôït quaù
3,2%.

- Ñeå xaùc ñònh CCI, nhöõng ngöôøi ñöôïc phoûng
vaán ñöôïc hoûi caùc caâu hoûi sau:

1. Tình traïng taøi chính cuûa gia ñình baïn thay
ñoåi nhö theá naøo trong 6 thaùng gaàn ñaây nhaát

2. Theo yù kieán baïn thì tình traïng taøi chính
cuûa gia ñình baïn seõ thay ñoåi nhö theá naøo trong
6 thaùng tôùi ñaây.

3. Theo baïn thì trong 12 thaùng tôùi tình hình
kinh teá ñaát nöôùc laø toát hay xaáu

4. Theo baïn trong 5 naêm tôùi tình hình kinh
teá ñaát nöôùc laø toát hay xaáu

5. Hieän nay laø thôøi gian toát hay xaáu ñeå baïn
chi tieâu caùc khoaûn mua saém lôùn cho nhu caàu cuûa
mình.

Ñoái vôùi caùc caâu hoûi naøy caùc chæ soá ñöôïc tính
nhö sau:

Chæ soá tình traïng taøi chính caù nhaân hieän
haønh (x1).

Chæ soá söï thay ñoåi kyø voïng tình traïng taøi
chính caù nhaân (x2)

Chæ soá söï thay ñoåi kyø voïng trong caùc ñieàu
kieän kinh teá cuûa ñaát nöôùc trong naêm tôùi (x3)

Chæ soá caùc ñieàu kieän kinh teá kyø voïng cuûa ñaát
nöôùc trong 5 naêm tôùi (x4)

Chæ soá söùc maïnh tieâu duøng (x5)

Caùc chæ soá naøy ñöôïc xaây döïng nhö sau: laáy
soá caùc caâu traû lôøi tích cöïc tröø ñi soá caùc caâu traû
lôøi tieâu cöïc. Hieäu soá naøy ñöôïc coäng theâm 100 ñeå
loaïi boû vieäc xuaát hieän baát kyø giaù trò aâm. Treân cô
sôû 5 chæ soá naøy 3 chæ soá goäp ñaõ ñöôïc tính toaùn;

Chæ soá söï tin töôûng cuûa ngöôøi tieâu duøng
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(CCI): laø trung bình coäng cuûa caùc chæ soá töø x1
ñeán x5.

Chæ soá tình traïng kinh teá hieän haønh (ICS):
trung bình coäng cuûa x1 vaø x5.

Chæ soá kyø voïng kinh teá (IEE): laø trung bình
cuûa caùc chæ soá x2, x3 vaø x4.

Caùc chæ soá ñöôïc xeáp haïng töø 0 ñeán 200. Caùc
chæ soá ñaït giaù trò 200 khi maø taát caû nhöõng ngöôøi
ñöôïc phoûng vaán ñaùnh giaù tích cöïc neàn kinh teá.
Chæ soá baèng 100 khi tyû leä ñaùnh giaù tích cöïc vaø
tieâu cöïc baèng nhau. Coøn neáu chæ soá nhoû hôn 100

khi caùc ñaùnh giaù tieâu cöïc cao hôn tích cöïc.

Caùc chæ soá döïa treân soá lieäu thoáng keâ saün coù
(Xaây döïng chæ soá CLI theo caùch thöù hai).

Ñeå döï baùo chính xaùc söï bieán ñoäng cuûa GDP,
ngöôøi ta coá gaéng öôùc löôïng ñöôïc söï bieán ñoäng
cuûa caùc nhaân toá phaûn aùnh maët cung vaø maët caàu.

Caùc ñaùnh giaù caùc yeáu toá caáu thaønh cuûa GDP
coù ñoä treã 4 quyù (1 naêm) vôùi xaùc suaát ñaït 74 ñeán
79%. Tuy nhieân vieäc naøy tuyø thuoäc vaøo quan heä
töông quan giöõa GDP vaø caùc thaønh phaàn cuûa noù,
ví duï nhö ñaàu tö. YÙ töôûng söû duïng caùc thaønh
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Caùc nhaân toá  Caùc chæ tieâu mong muoán  Caùc chæ tieâu coù theå  ñaùp öùng 
hoaëc thay theá  

 Taêng tröôûng GDP  Söï thay ñoåi GDP haøng thaùng  Chæ soá saûn löôïng coâng nghieäp 
haøng thaùng  

Söï thay ñoåi cuûa giaù caû  
 

PPI ñieàu chænh Chæ soá giaù cuûa ngu yeân lieäu nhö 
kim loaïi 

Kyø voïng vaø söï tin töôûng cuûa 
doanh nghieäp 
 

Caùc chæ soá döïa  treân ñieàu tra Coù theå thu ñöôïc soá lieäu töøng 
quyù 

Toång doanh soá baùn leû  Nhu caàu noäi ñòa  
 Thu nhaäp vaø tieâu duøng cuûa hoä  gia 

ñình 

Soá lieäu ñaùp öùng ñöôïc  

Ngoaïi thöông 
 

Caùn caân thöông maïi  Soá lieäu ñaùp öùng ñöôïc  

Thò tröôøng taøi chính  Khoái löôïng tín duïng  
Laõi suaát tín duïng  
Nôï xaáu 
Cô sôû tieàn M2  

Soá lieäu ñaùp öùng ñöôïc  

Söùc mua cuûa ñoàng tieàn noäi teä  Tyû giaù hieäu quaû thöïc  Soá lieäu ñaùp öùng ñöôïc  
 

Thò tröôøng beân ngoaøi  
 

Taêng tröôûng GDP cuûa caùc ñoái taùc 
thöông maïi chính  

Chæ soá saûn löôïng coâng nghieäp 
cuûa caùc nöôùc  

Baûng 1. Danh saùch caùc chæ soá LI ñöôïc ñeà nghò



phaàn naøy vôùi khoaûng thôøi gian treã laø ñaùng quan
taâm vaø caàn ñöôïc tieáp tuïc nghieân cöùu.

Treân cô sôû nguoàn soá lieäu thoáng keâ saün coù,
tröôùc heát löïa choïn ra caùc chæ tieâu coù moái töông
quan cao vôùi chæ tieâu taêng/giaûm GDP hoaëc chæ
tieâu thay theá khaùc (nhö chæ tieâu giaù trò saûn xuaát
coâng nghieäp), caùc chæ tieâu naøy ñöôïc goïi laø caùc
chæ tieâu daãn daét, vì döïa treân söï bieán ñoäng cuûa
caùc chæ tieâu naøy cho pheùp chuùng ta döï baùo ñöôïc
söï bieán ñoäng cuûa taêng/ giaûm GDP. Qua nghieân
cöùu kinh nghieäm cuûa nhieàu nöôùc nhö Toå chöùc
OECD chuùng ta coù theå ñöa ra moät soá chæ tieâu LI
toát nhaát (xem baûng 1). Qua thöû nghieäm ngöôøi ta
thaáy haàu heát caùc chæ tieâu naøy coù ñoä treã 18 thaùng
(töùc laø söï taêng/giaûm cuûa chæ tieâu LI naøy phaûi sau
18 thaùng môùi coù aûnh höôûng ñeán söï taêng/giaûm
cuûa GDP).

Ñoái vôùi moãi chæ tieâu LI ñöôïc choïn chuùng ta
tính 2 kieåu chæ soá nhò thöùc. Chæ soá “tích cöïc”
nhaän giaù trò 1 khi maø chæ tieâu goác naèm treân xu

theá, baèng 0 trong tröôøng hôïp ngöôïc laïi. Coøn ñoái
vôùi chæ soá “tieâu cöïc” nhaän giaù trò 1 khi maø chæ
soá goác naèm döôùi xu theá vaø baèng 0 khi ngöôïc laïi.
Caùc chæ soá nhò thöùc naøy ñöôïc söû duïng trong moâ
hình Probit ñeå xaây döïng moâ hình caûnh baùo sôùm
ñoái vôùi chæ tieâu nghieân cöùu (nhö chæ tieâu GDP
hoaëc giaù trò saûn xuaát coâng nghieäp).

Baûng 2 trình baøy caùc chæ soá LI toát nhaát cho
vieäc xaây döïng chæ soá daãn daét phöùc hôïp caûnh baùo
sôùm.

Nhöõng LI döôùi daïng nhò thöùc naøy coù theå keát
hôïp vôùi nhau taïo thaønh caùc chæ soá daãn daét phöùc
hôïp CLI, chaúng haïn ta coù theå keát hôïp Xuaát khaåu
vaø PPI ñieàu chænh ñeå taïo thaønh CLI ñôn giaûn
nhaát nhö sau:

CLI1= Exports (-18) + PPI ñieàu chænh (-18)

vôùi xaùc xuaát döï baùo taêng leân ñeán 81,6%.. 

Trong ñoù daáu + theo nghóa logic Boolean.
Noùi caùch khaùc khi maø hoaëc laø PPI ñieàu chænh
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6 THOÂNG TIN KHOA HOÏC THOÁNG KEÂ

Tieâu cöïc Kyù hieäu vaø ñoä treã Xaùc xuaát döï baùo  

Xuaát khaåu  Exporst (-18) 79,0% 

Saûn löôïng coâng nghieäp  INDoutput (-18) 77,0% 

Giaù trò tín duïng ngaân haøng  Credit (-18) 75,0% 

Laõi suaát  Credit% (-6) 71,0% 

Tích cöïc   

Tyû giaù hieäu quaû thöï c REXrate(-6) 77,0% 

GDP hoaëc SL coâng nghieäp cuûa ñoái taùc thöông maïi 
chính 

COUNoutput(-6) 75,9% 

PPI ñieàu chænh ADJPPI(-18) 74,7% 

Tyû giaù hieäu quaû thöïc  REXrate(-9) 72,4% 

Baûng 2. Caùc chæ soá daãn daét toát nhaát (daïng nhò phaân)



naèm döôùi xu theá hoaëc laø xuaát khaåu naèm treân xu
theá thì xaùc xuaát 81,6% sau 18 thaùng thì saûn
löôïng coâng nghieäp seõ naèm döôùi xu theá vaø ngöôïc
laïi. Vì giaù trò xuaát khaåu laø cuøng coù bieán ñoäng
cuøng xu höôùng vôùi chu kyø saûn löôïng, coøn PPI
bieán ñoäng ngöôïc chieàu chu kyø kinh doanh. PPI
thaáp ñi cuøng vôùi saûn löôïng cao coøn PPI cao ñi
cuøng vôùi saûn löôïng thaáp.

3. Xaây döïng moâ hình caûnh baùo sôùm

Ngoaøi vieäc xaây döïng caùc CLI ñeå döï baùo sôùm
söï taêng tröôûng/suy thoaùi cuûa neàn kinh teá. Gaàn
ñaây caùc nhaø nghieân cöùu ñaõ xaây döïng moâ hình
caûnh baùo sôùm khuûng hoaûng. Hieän nay chuû yeáu
söû duïng moâ hình Probit ñeå xaây döïng moâ hình
caûnh baùo sôùm. Trong moâ hình naøy ta kyù hieäu Yt
laø chæ soá caûnh baùo sôùm khuûng hoaûng, nhaän caùc
giaù trò nhò thöùc 0-1, töùc laø: Yt baèng 1, neáu neàn
kinh teá taêng tröôûng taïi thôøi ñieåm t vaø baèng 0,
neáu neàn kinh teá suy giaûm taïi thôøi ñieåm t. Vôùi moät
soá giaû thieát nhaát ñònh thì Yt coù phaân boá
Bernoulli. Trong caùc nghieân cöùu môùi nhaát cho
thaáy moâ hình probit ñoäng cho keát quûa döï baùo
chu kyø kinh teá toát hôn so vôùi moâ hình probit tónh
[xem (4)]. 

4. Khaû naêng aùp duïng taïi Vieät Nam

Trong ñieàu kieän Vieät Nam ngaøy caøng hoäi
nhaäp quoác teá vaø neàn taûng kinh teá chöa thaät oån
ñònh, chuùng ta caàn phaûi coù caùc moâ hình caûnh
baùo sôùm ñeå giuùp cho caùc nhaø laøm chính saùch coù
thoâng tin höõu ích khi ñöa ra caùc quyeát ñònh.

Trong soá kinh nghieäm cuûa caùc nöôùc, ñaùng
löu yù laø kinh nghieäm cuûa Ucraina, vì coù cuøng
nhöõng ñieàu kieän kinh teá gioáng Vieät Nam, töùc laø
neàn kinh teá chuyeån ñoåi, ñaëc tröng bôûi söï chöa
oån ñònh vaø chín muoài cuûa neàn kinh teá thò tröôøng.

Moät laø phaûi tieán haønh nghieân cöùu xaây döïng

heä thoáng caùc chæ tieâu caûnh baùo.

Hai laø phaân tích kyõ chu kyø kinh teá/taêng
tröôûng cuûa Vieät Nam.

Ba laø thöôøng xuyeân tieán haønh caùc cuoäc ñieàu
tra ñaùnh giaù loøng tin ngöôøi tieâu duøng cuøng vôùi
cuoäc ñieàu tra veà nhaän thöùc vaø söï kyø voïng cuûa
caùc doanh nghieäp ñoái vôùi caùc ñieàu kieän cuûa moâi
tröôøng kinh doanh.

Boán laø thaønh laäp nhoùm nghieân cöùu nhaèm
xaây döïng, thöû nghieäm moâ hình caûnh baùo sôùm
khuûng hoaûng döïa treân kinh nghieäm caùc nöôùc.
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