MO HWiINH KINH TE LUGNG Vi MO (VN-MACRO)
TAI TRUNG TAM THONG TIN VA DU BAO KINH TE
XA HOI QUOC GIA (NCEIF)

6 hinh kinh t& vi mé (VN-MACRO)

tai Trung tdm Thong tin va Dw
bao Kinh té Xa hoi Quéc gia la mé hinh kinh
té lvong dwoc xay dwng tir gitba nam 2007
dén gitva ndm 2008, dwa trén sw giup d&
cla cac chuyén gia hang dau cla Vién Phat
trién Han Quéc (KDI). M6 hinh kinh t& vi mo
nay dwoc thiét ké nham danh gia tac dong
cla cac chinh sach vi mé va méi trwong bén
ngoai cling nhw dw bao kinh té ngén han va
trung han.

1. Cau triic mé hinh

M6 hinh kinh té lwong vi mé dwoc xay
dwng dua trén cach tiép can vé phia cau
ctia Keynesian. M6 hinh gébm c6 6 khéi: Thu
nhap quéc gia; Ngan sach chinh pha; tién té;
Can can thanh toan (BOP); Thj trwong lao
doéng; Gia ca. M6 hinh c6 81 phuwong trinh,
trong do c6 49 phwong trinh dinh nghia va
32 phuwong trinh hanh vi. Cu thé:

Khéi thu nhap quéc gia c6 11 phuong
trinh dinh nghia (con goi la ddng nhét thic)
va 3 phwong trinh wéc lwgng cho tiéu dung
tw nhan (CP), tich luy vén cb dinh tw nhan
(IP), va thay déi hang tén kho (1V). Khdi thu
nhap qudc gia ciing lién két chat ché voi
khéi thwong mai va can can thanh toan dé
xac dinh tdng xuat khdu (X) va nhap khau
(M) hang hoa va dich vy, cling nhw thu nhap
rong tr nwéc ngoai (NI) va cac chuyén giao
rong tr nwéc ngoai (NCT) - nhitng yéu té
tac dong té¢i thu nhap kha dung. Khéi nay

Ths. Lé Tat Phwong va Nhém Canh bao!”

ciing lién két chat ché véi khdi ngan sach
chinh pht dé xac dinh tich luy dau tw cb
dinh cta Chinh pha (IG), tiéu dung chinh
pha (CG) va thué.

Khéi ngan sach chinh pha cé 12 déng
nhét thirc va 3 phuwong trinh wéc lwong cho
thué trong nwéc (TXD), tra 14 d6i véi no' chinh
pha (GEI), va tich lu§ vén ¢cb dinh ctia Chinh
phu (IG). Nhitng déng nhéat thirc nay bao gdm
thu tir thué khac (thué xuat nhap khau, TXM),
chi tiéu khac nhw tiéu dung chinh phi (CGN),
va bu dép tham hut ngan sach.

Khéi thwong mai va can can thanh
toan la khdi I6n nhét véi 22 déng nhat thire
va 14 phuwong trinh wéc lwong. Khdi nay
kha I&n do xuét khdu va nhap khau, ciing
nhw can can tai khoan vén va can can tai
khoan vang lai dwgc tach thanh nhiéu khoan
muc dé cé thé lién két véi cac khéi thu nhap
quéc gia va khéi tién té. Xuat khau duoc
phan tach thanh xuét khiu ba hang hoa so
cap chinh (dau, gao va ca phé), xuat khau
cac hang hoa khac, va xuat khau dich vu.
Tuy nhién, xu4t khdu ctia ba hang hoa chinh
khoéng duwgc ndi sinh hoa trong mé hinh nay
(diéu nay sé dwoc thuwc hién trong twong
lai). Nhap khdu dwoc chia ra thanh cac
phan: Hang tiéu dung; nhién liéu va nguyén
liéu tho; thiét bi va phu tung; va dich vu. Tat
cd déu duwoc ndi sinh hoa trong md hinh.
Nhirng khodn muc khac cla tai khoan vang
lai bao gébm thu nhap rong t&r nwéc ngoai
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(NI$) va chuyén giao rong t nwdc ngoai
(NCT$). Con veé tai khoan vén, khbi nay co 3
phuong trinh cho FDI (vén thwc hién, vén
dang ky va vén FDI rong dwa trén can can
thanh toan), va mét phwong trinh (NFAO)
lién két khdi nay voi khéi tién té. Bén canh
do, khdi nay con cé6 méot phwong trinh cho
gia xuét khadu don vi (cho “cac hang hoa
khac,” PXO) va ty gia héi doai (EX).

Khéi thi trwong lao dong co 3 dong
nhat thirc cho téng sb viéc lam (E), ty Ié that
nghiép (U), va nang suéat lao déng (PD), va 4
phwong trinh cho sb viéc lam trong khu viyc
phi nébng nghiép (EN), lwc Iwgng lao dong
(LF), dan sb trong d6 tudi lao dong (POPW),
murc lwong (W). Vai trd cla khéi nay 1a dé
lién két v&i cac khdi gia ca va thu nhap québc
dan thdéng qua viéc xac dinh ap lwc thj
trwudng lao dong (chd yéu la ty & that
nghiép, U), chi phi lao déng don vi (W/PD),
va tién luvong thuc té (W/P).

Khéi tién té Ia khdi nhd, chi cé 1 déng
nhat thirc cho tbng cung tién (M2) va 2
phwong trinh danh cho lai suét cho vay cla
cac ngan hang (IL) va lai suat cho vay cua
ngan hang trung wong (ICB). Tuy nhién,
khéi nay gitp ching ta cé thé danh gia dwoc
tac dong cla chinh sach tién té.

Khéi gia ca khéng co déng nhét thic
nhung cé 6 phwong trinh dé xac dinh chi sb
gidm phat GDP (P), chi s6 gia tiéu dung (PC),
chi s6 gidm phat tiéu dung chinh phi (PCG),
chi sb gidm phat tich luy vén cb dinh (PI), chi
sb gidm phat cong nghiép ché tac (PMZ), va
chi s6 gidm phat néng nghiép (PA).

2. S6 liéu
DPé chay cac mé hinh theo chudi thoi
gian yé&u cau cé tir 25 sb liéu tré 1én.

Viét Nam khéng c¢é sb liéu theo chudi
dai phuc vu cho viéc chay moé hinh kinh té
lwong. Phan 16n cac bién sb kinh té vi mo
cta Viét Nam chi ¢6 tr dau nhirng nam 90.
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Vi vay, trong mé hinh nay (dung chudi sb
liéu hang nam), cac phwong trinh wéc
lwong chi c6 mau nhé véi khoang 15 quan
sat, tham chi it hon. Mot van dé khac l1a chéat
lwong cla s6 liéu thap, dic biét 1a sbé liéu
clia nhirng nam dau thap ky 90. Diéu nay la
dé hiéu do viéc tébng hop mot cach cé hé
théng céac sb liéu thong ké trong nhitng ndm
dau mé&i chuyén dbi gap nhiéu khé khan.

e Phan I&n céac sb liéu s dung trong
mé hinh duwoc lay tir ngudn cta Téng cuc
théng ké (GSO).

e S6 liéu vé can can thanh toan va ngan
sach chinh phd chi yéu dwoc lay tir co s&
dir liéu cia Quy Tién té quéc t& (IMF), va
mot sb dwoc lay tlr Bo Tai chinh. Tuy nhién,
do do tré thoi gian va sb liéu chwa sén co,
mot sb sb liéu ctia nam 2006 khong thé thu
thap dwoc. Vi vay, cac m6 phdng chi dwgc
chay cho t&i nam 2005 (tuy nhién chung toi
tin rdng né cé thé mé rong trong cac nadm
tiép theo).

e Mot sb sb lieu vé thwong mai dwoc
ldy tr World Development Indicators cla
Ngan hang Thé gi¢i (WB) va Ngan hang
Phat trién chau A.

e S6 lidu vé viéc lam va lvong chu yéu
lay tlr co s& div liéu do mét dw an vé mod
hinh do chuyén gia Phap hd tro xay dwng va
quan ly.

e S6 lidu vé tang trwdng, thwong mai va
gia ca toan cau chu yéu duoc lay tir IMF va
World Development Indicators ctia WB.

3. Cac phwong trinh wérc lwong

Cac phuwong trinh duwoc wéc lwong bang
phwong phap binh phwong nhd nhéat. Do dai
mau hdi quy duwoc ty dong lwa chon tir nam
dau tién khi tat ca cac sb liéu cho cac bién
trong moé hinh 1a sén co (trlr mdt vai trwong
hop néu cac két qua hoi quy thay ddi Ién phu
thudc vao viéc lwa chon ndm bat dau).
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DPé wéc lwong cac phuwong trinh ¢é trong
mé hinh, cac bién gid theo nam/giai doan
ciing dwoc siv dung. Diéu nay dwoc giai thich
la do chét lwong cla sbé liéu nhin chung con
thap, dac biét trong giai doan gitra nhirng
nam 90 tr& vé trwdc. Bong thdi, cude khing
hoéng kinh té chau A da tac doéng kha manh
t&i nén kinh t& Viét Nam, va tac dong nay cé
thé khéng phai lic nao ciing dwoc thu thap
day dd bdi cac bién sb khac trong mot vai
trwong hop. Trong khd nang, nhém nghién
cu cd géng han ché viéc dwa vao cac bién
gid néu c6 thé hop ly hoa chang.

Nhin chung, cac két qua héi quy twong
dbi tot, dac biét la trong diéu kién gap nhiéu
kho khan vé mét s6 liéu. Sau day la nhirng két
luan chinh tr cac phwong trinh wéc lvong.

Khuynh huwéng tiéu dung. Khuynh
huwdng tiéu dung bién (MPC) hoac dé co
gian cla tiéu dung tw nhan theo thu nhap
kha dung dwdng nhw kha thap. Cac phwong
trinh tiéu dung tw nhan don gian chi ra rang
MPC (tr nam 1994) la 0,68-0,70, va dd co
gidn 1a khoang 0,79-0,84. Két qua nay co
thé khong dang ngac nhién trong diéu kién
ty 16 CP/YZ gidm tlr khodng 1,0 trong giai
doan 1991-3 xudng 0,80-0,83 tir ndm 2000.

Do co gian cla cau nhap khau theo gia.
Cau dbi v&i cac hang hoa xuat khau (tr
dau, gao va ca phé, X$0) khéng qua nhay
cam dbi voi gia xuat khiu twong dbi gitra
gia trong nuwdc va gia thé gidi (PXO/PXW).
Do co gian theo gia wéc lwong ndm trong
khodng tir 0,68 dén 0,87. Piéu nay c6 nghia
la viéc gidm giad xuat khiu dé tang khéi
lwong xuét khdu khong dan dén lam téng
doanh thu xuét khau tinh theo USD gia danh
nghia. Diéu nay ciing dung dbi v&i xuét khau
dich vu. Két qua nay mot phan coé thé do
chét lwong cua sb liéu vé gia xuat khiu don
vi con thap (dwoc tinh toan tir cac bd sb liéu
khéng nhét quan).
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Chuyén gia trong nwéc vao gia xuét
khau. Khi gia trong nwéc (chi s gidm phat
céng nghiép ché tac) tinh bang USD
(PMZ/EX) tang, hon 70% murc tang sé duoc
chuyén vao va lam tang gia xuat khau don vi
(PXO) (trtr dau, gao va ca phé).

Vai trd ciia FDI déi véi xuét khau. Tong
lwgng vén FDI (RFDIS) theo gia thuc té tac
dong téi kim ngach xuét khdu (X$0) (d6 co
gian tir 0,56-0,76) thbng qua viéc tao ra nhu
cau xuét khau. Béng thoi, lwong FDI téng sé
khién gia xuét khdu don vi (PXO) giam
théng qua viéc tdng nang lwc xuat khau.

Do co gian cla nhap khau. Kim ngach
nhap khau theo gia thuc té thuwdng rat nhay
cam dbi voi cAu trong nwdc, dac biét la
nhién liéu va nguyén liéu thd (M$F). Kim
ngach nhap khau cling nhay cam vé&i cac
mirc gia twong dbi gitra gia trong nwdc va
gia nhap khéu.

Tac déng cua cudc khing hodng chau
A. Cudc khiing hoang chau A nam 1997 cé
tac dong lén dén tiéu dung tw nhan (CP) va
dau tv tw nhan (IP), hon |a thu nhap hoéc
GDP giam c6 thé giai thich. Diéu nay 1a do
tinh b4t én dinh cudc khiing hoang tao ra.
Xuét khau hang héa (khéng tinh diu, gao va
ca phé) va dich vu ciing bi tac dong tiéu cuc
b&i cuéc khing hodng. Trong giai doan
1998-1999, tac dong ddi véi xuat khdu hang
héa kha han ché, nhwng tac dong tdi xuét
khau dich vu nghiém trong hon va kéo dai
dén tan nam 2001. M&c du tac dong cua
cudc khing hoang dén FDI (vén thyc hién)
khong 1&n, ty trong clia dong vén vao rong
(FDIN) trong tbng FDI da gidm dang ké
xubng con khodng 20% (so v&i mic 60%
trong thoi diém binh thuong).

Thi trwong lao dong va lwong. Lwong
thuc t& (W/P) tac dong Ién dén ca cau (EN)
va cung (LF) lao déng. Lwong thuc té ciing
tac dong dén tiéu dung tw nhan (CP), trong
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khi chi phi lao dong binh quan (W/PD) c6 vai
trd xac dinh mic gia (P). Tuy nhién, xét vé
tbng thé, vai trd cla lwong dwong nhu kha
yéu & Viét Nam. Mirc ting lwong danh nghia
ra4t nhay cam véi tang trwédng GDP (d6 co
gidn vao khoang 2 véi do tré mét nam),
nhwng khong bi tdc déng I&én bdi lam phat
(khéng c6 chi sb cho thay s lién hé gitra gia
va lwong). Tinh hinh cung lao déng (POPW)
va lwong cua vién chirc nha nwéc co tac
doéng dang ké dén mac lwong danh nghia.

Cac nhan tb anh hwéng dén lam phat.
Lam phat chi yéu bi tdc déng bdi chi phi
nhap khau: Ty gia hdi doai (EX), gia nhap
khdu don vi (PM), va thué nhap khau
(TXMR). Sy co gidn cua ty & lam phat (xét
theo chi sb gidm phat GDP (P) theo murc
tang chi phi nhap khau dwoc wéc lwong &
murc 0,6. Cac nhan td chi phi khac nhw chi
phi lao déng don vi (W/PD) va chi phi tai
chinh (1ai suét IL) cling tac dong dén gia.
Gia nong san cla nam trwgc (PA) va mc
cung tién/GDP (M2/GDP) ciing cé tac déng
dang ké dén gia. Chi phi nhap khau c6 tac
dong t&i Chi sé gidm phat cong nghiép
(PMZ) (hé sb co gian vao khoang trén 0,7)
nhiéu hon so v&i Chi sb gidm phat GDP. Chi
s6 gidm phat ndng nghiép rat nhay cdm véi
tang trwédng GDP trong khu vwc phi néng
nghiép (hé sb co gian la 2,1).

Lam phat va tang trwdng. Lam phat
trwc tiép bi tac dong mwrc dd hoac sy thay
ddi cua ty 1& that nghiep (U). Ty lé that
nghiép gidm 1% sé khién ty |é lam phat tang
& mirc bén virng 1a 1% déi véi gia tiéu dung
(PC), nhwng chi cao hon 0,18% dbi v&i chi
sb gidam phat GDP (P).

Lwong cung tién thuc té (M2) va tin
dung trong nwéc dbi véi khu vuc tw nhan
(DCP) rd rang cé mdi quan hé ty thuan voi
tiéu dung tw nhan (CP) va dau tw tw nhan
(IP). Pau twv tw nhan, va ca tiéu dung tw
nhan, bi tdc déng bdi 1ai suat thuc t& (ai

CHUYEN SAN DU BAO

suat ngan hang cho vay IL trir di ty & lam
phat cé dd tré tinh theo chi sb gia tiéu dung).
Tuy nhién, mic d6 tac déng dwong nhw
khéng Ién. Cung tién (nhw DCP) ¢6 tac déng
nhwng twong déi nhd dén lai suat (IL). IL
chd yéu bj tdc dong bdi ty 1& lam phat: Lam
phat tang 1% (theo P) sé& lam tang lai suéat
0,42% (hoac 0,67% néu xem xét ca ky vong
diéu chinh 1ai suét cGa ngan hang trung
wong). Tac dong cla hoat dong tai chiét
khAu clia ngan hang trung wong dwérng nhuw
cling bi han ché: 1% thay déi cha lai suat
ngan hang trung wong chi lam thay dbi
0,37% lai suét clia cac ngan hang.

Ty trong cGa Doanh thu thué noéi dia
(TXD) trong GDP danh nghia cho thdy sw
lién hé co tinh chéat chu Ky v&i do tré 1 nam.
Téc d6 tang trwdng GDP ting thém 1%
trong nam trwéc sé lam tang ty 1&€ ganh nang
thué (TXD/GDPN) 0,55%. C6 thé thay cac
nha chirc trach da tang ngudn thu thué noi
dia dé& bu dap cho viéc sut giam ngudn thu
lién quan dén viéc gidam thué xuat nhap khau
(TXM), trong d6 chii yéu |a thué nhap khau.

Céc nhan t6 quyét dinh ty gia hbi doai
va Tac dong cla viéc tién doéng giam gia.
Khi mire gia twong dbi gitra gia trong nwéc
(PMZ) va gia xuét khau don vi (PX) tinh theo
USD thay dbi thi ty gia VNB/USD (EX) sé&
thay ddi x4p xi 50% murc thay ddi d6 (75%
néu tinh diéu chinh do tré clta ty gia hoi
doai). Viéc diéu chinh ty gia héi doai nhw
vay sé gilp cac nha xuat khdu duy tri kha
nang sinh lgi khi git* PX & murc 4n dinh
nham duy tri kha nang canh tranh. Cac nha
chirc trach dwong nhw st dung ty gia héi
doai nhw mot cong cu chdng chu ky: Téc do
tang trwédng GDP cua khu vwc phi ndéng
nghiép trong nam trudc gidm 1% sé khién
tién ddng gidm gia khoang 0,85% (khoang
1,2% néu tinh ca diéu chinh d6 tré). Thay
déi ty gia héi doai cling co tac dong lén
trong ngan han déi v&i mot sbé giao dich
ngoai hdi. Chuyén giao rong tlr nwéc ngoai
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(NCT$), FDI, va NFAO du bi tac dong tiéu
cwe khi ty gia hdi doai giam, va cac ngan
hang tinh 1ai suét cao hon déi v&i cac khoan
cho vay bang tién déng.

4. Mét s6 két qué mé phéng

M6 phéng dong duwoc thwe hién véi moét
sb6 phuwong trinh wéc lweng. Do chét lvong
s liéu thp va phan dv wéc lwong cla cac
phuong trinh twong déi 1én trong nhirng
nam dau thap ky 1990, mé phdéng chi dwoc
thwe hién tr nam 1995. két qua md phong
co s& bién GDP cho thdy téc dd tang trwdng
¢6 xu hwéng giam sau khing hoang chau A
va cé xu hwdng phuc hdi vikng ké tir ndm
2000. Dbi v&i moét s bién chinh, cac két qua
mé phéng ciing twong dbi khép véi thuc té.
Tuy nhién, cac mirc d6 khép kha “an twong”

cht yéu |4 do viéc str dung cac bién gia theo
nam/theo giai doan trong viéc wéc lwgng
nhiéu bién sb. Do dd khép chu yéu duwoc
tinh theo % thay déi, hon la mirc gia tri, nén
mot thay déi nhd trong viéc xac dinh mot
phuong trinh c6 thé &nh hwéng dén do
khorp.

Mb hinh dwoc chay véi mot sb kich ban
nhdm danh gia tac dong cta sw thay dbi cla
moéi trwdng kinh t& bén ngoai cling nhu sw
thay ddi cia cac chinh sach kinh t& vi mé
chinh: Chinh sach tién t&, chinh sach tai
khoa va chinh sach ty gia hbi doai. Viéc
chay mé hinh vé&i cac kich ban khac nhau,
v6i nhitng thay dbi ctia méi trwdong kinh té
bén ngoai va trong nwéc dugce thwe hién tw
nam 2000.

Cac kich ban mé phéng

STT Ban chét kich ban Chi tiét
1 Tang GDPW GDPW t&» nam 2000 mdi nam tang 1% GDPW cla nam
trwéng 2000
kinh té thé
gioi
2 Gia nhap PMC, PMF, Gia nhap khau ctia mbi nhém san pham tir ndm 2000 ting
khau PMM khoang 5% so v&i gia cia nam 2000
3 Chinh sach | DCP (M2) DCP tlr n&m 2000 tang 5% murc cung tién M2 n&m 2000 -
tién té tbc d6 tang thuc té cia M2 sai khac nhe so véi mirc 5%
do ban chét bién ngoai sinh ctia M2
4 Chinh sach | IG or IGN IG tr nam 2000 tang sao cho IGN tang khoang 1% murc
tai khoa (GDO) GDP danh nghia ctia ndm 2000 (nhan t6 bd sung trong
] phwong trinh 1G)
5 IG or IGN, IG twong tw nhw trong Kich ban 4, nhwng phwong trinh
TXD/GDPN | TXD/GDPN dwoc diéu chinh (v&i mot nhan té bd sung) dé
phu hgp vé&i mirc tang chi xay dwng co ban cia nha nwéc.
6 Chinh sach | EX Tw ndm 2000, ty gia hdi doai tdng mbi nam 3% so véi mirc
ty gia hoi ty gia hdi doai ciia nam 2000 (mét nhan t6 bd sung trong
doai phwong trinh EX) - méc ting thwe té trong nam 2000 vao
khoang 5% do c6 sw twong tac gitra cac bién s
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* Tac _dong cua moéi trwong bén
ngoai (Kich ban 1 va 2)

Tang trwdng kinh té thé gidi va chi phi
nhap khau don vj 1a hai bién kinh té vi mo
chinh dwoc cho la cé tac dong dang ké dén
nén kinh té Viét Nam. Cac phwong trinh wéc
lwong cho thdy xuét khdu cua Viét Nam
(khéng tinh dau thd, gao va ca phé) theo gia
thwc t& tdng khoang 2,8-3,6% khi téc dd
tang trwdng GDP thé gidi tang 1%. Xuét
khdu va nhap khau hang hoéa va dich vu
chiém twong (rng khoang 55% va 57% téng
GDP (theo gia hién hanh) trong nam 2000.
Ty 1é nay da tang Ién twong ng 74% va
77% nam 2006.

Téc dé ting trwéng GDP thé gidi
ting thém 1% c6 tic déng dai han dén
GDP Viét Nam: Téc dé tang truréng GDP
sé cao hon 0,6-0,7% trong cdc nam ké
tiép (Kich ban 1).

+ Xuét khdu thyc té sé ting 2% trong
cac nadm tiép theo (ngoai trir ndm the hai khi
tac dong cua viéc déng Viét Nam tang gia
nhe sé& khién xuét khau chi ting 1,1%)

» Can can tai khoan vang lai duwoc cai
thién 0,5-0,7% GDP (theo dbng USD), mét
phan do gia xuét khdu don vi (PXO) tang
nhe — két qua cla viéc twong tac gitra gia
trong nwéc (PMZ: Chi sb gidm phat hang
ché tac), PXO va ty gia hoi doai.

Kich ban 1: GDP thé gi&i (GDPW) tir ndm 2000 ting 1% GDPW nim 2000
% khac biét so véi Két qué mé phéng co s&

EX X$ PXO X$N M$ CA* GDP P
2000 0,070 2,060 0,077 2,306 1,381 0,512 0,725 0,095
2001 -0,838 1,117 1,887 2,765 1,580 0,706 0,647 -0,122
2002 -0,569 1,880 1,020 2,800 1,700 0,562 0,512 0,040
2003 -0,505 1,792 1,297 2,800 1,445 0,680 0,546 0,058
2004 -0,331 1911 1,122 2,654 1,635 0,548 0,635 0,096
2005 -0,082 1,999 1,082 2,529 1,777 0,322 0,768 0,248

Ghi chu: * ty Ié so véi GDPS.

Giad nhap khau don vj ting 5% sé lam
giam téc dé ting trwéng 0,5% trong cung
nam, lam ting gid trong nwéc 4% ké tor
nam thir hai (di cung véi viéc déng Viét
Nam giam gia khoang 2%) — Kich ban 2

Két qud md phdng cho thdy néu gia
nhap khau don vi thay di mét don vj thi gia
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trong nwéc (tinh theo chi sé gidm phat GDP)
sé thay dbi 75% murc tdng nay trong nam
the hai. Nhap khau ciing rat nhay cam véi
mirc gia twong dbi gitra gia nhap khau va
gia trong nwéc: Gia nhap khau don vij tang
5% sé& khién nhap khau ctia ndm tiép theo
giam khoang 2,5%.
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Kich ban 2: Gia nhap khau don vi tir nam 2000 ting 5% so v&i mirc gia nam 2000
% khac biét so véi két qua mé phdng co’ sé

EX X$ PXO X$N M$ CA GDP P
2000 0,335 -0,584 0,366 -0,353 -1,727 -1,490 -0,454 1,732
2001 1,628 -1,104 1,730 0,040 -3,155 -0,606 0,152 3,793
2002 2,134 -0,776 1,512 0,276 -2,251 -1,088 0,071 4,234
2003 2,175 -0915 1,706 0,328 -2,514 -0,962 -0,130 4,469
2004 2,114 -0,701 1,655 0,439 -2,412 -0,807 -0,196 4,250
2005 1,991 -0,547 1,407 049 -2,110 -0,875 -0,150 3,863

Ghi chu: * ty Ié so v6i GDPS.

* Tac dong dén GDP ké tir nam thir hai 1a
kha nhd, phan anh mic diéu chinh nhanh cua
nhap khau. Trén thuc t&, trong nam th hai (khi
nhap khau gidm manh) va trong nam thé ba,
tac dong dén GDP tham chi la tich cuec.

» Can can tai khoan vang lai sé giam
1,5% GDP trong cung nam, va 0,8-1% GDP
trong cac nam ké tiép (ngoai trir ndm th& hai
khi tac dong la kha nhé do nhap khau gidm
manh).

* Tac dong cua chinh sach tién té
(Kich ban 3)

Cung tién tac déng dén cac hoat déng
kinh t& tw nhan nhw tiéu dung va dau tw
thong qua tinh s8n cé (tinh thanh khoan)
ho&c chi phi vén (1ai suat). Cung tién co thé
c6 vai tro truc tiép tac dong dén lam phat.

Hoat déng kinh té thuc

* Mac du tin dung ngén hang la khéng
I&n tinh dén nhitng n&m gan day, tiéu dung
tw nhan (CP) chju tac dong I&én béi lvgng
tién mé& rong M2. Thay déi cia M2 thuc té
dwong nhw co sy lién hé truc tiép voi thay
ddi tiéu dung tw nhan trong nam tiép theo.
CP trong ndm th& hai thay ddi bang 10%
murc thay déi cla tbng M2 thuc té (20%
trong dai han). Hodc, sw co gidn cua tiéu
dung tw nhan véi M2 thyc té & mirc cao,
khoang 0,18.
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+ Dau tw tw nhan (IP) bj tac déng manh
b&i tin dung ndi dia cho khu vic tw nhan vay
(DCP) hon la bj tac dong b&i M2. Tac dong
t&i IP x4p xi mirc tac dong téi CP. IP sé thay
ddi khoang 15% murc thay ddi ctia DCP.

« Thay déi mrc dy tri¥ cling bi tac déng
b&i téng cung tién: Dy trir s& thay dbi 1-2%
murc thay ddi ctia M2.

Chinh sach tién té co tac dong dén cac
hoat dong kinh té théng qua sw thay ddi chi
phi vén. Két qua hdi quy cho thay lai suat
tang 1% co6 thé lam gidm tiéu dung 0,26%
trong vong 1 ndm (va khoang trén 0,5%
trong dai han). IP ciing bi tac dong dang ké
b&i 1ai suat thwe té, tuy nhién mic do tac
dong khoéng qua Ién. Lai suét tang 1% co
thé khién IP gidm 1-1,7%

Lam phat

Cung tién tac déng dén gia théng qua
nhirng thay déi trong hoat dong kinh té dwoc
phan anh bai ty |1& that nghiép hodc téc do
tang trwdng kinh té. Tuy nhién, cung tién cé
thé tac dong truc tiép dén gia néu né déng
vai trd trong viéc hinh thanh nén ky vong
lam phat clia ngwdi dan. Trong mo hinh nay,
lam phat co ban dwoc quyét dinh bdi cac
nhan t6 chi phi nhw chi phi nhap khau, chi
phi lwong, chi phi tai chinh... Tuy nhién, két
qua hdi quy cho thay cung tién cé tac dong
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trwc tiép toi lam phat, mdc du mc dod tac
déng dwong nhw khdng Ion. 1% muc thay
ddi cia M2 danh nghia (theo ty 1é GDP) c6
thé lam lam phat thay d6i 0,06%.

Két qua mé phéng

M2 téang 5% (thdng qua viéc tang DCP)
dan dén GDP thyc té tang thém 0,4-0,5%
trong hai ndm tiép theo. Tac dong téi gia
trong nwéc tham chi con nhé hon: khoang
0,1-0,3% (Kich ban 3)

Tuy nhién, cung tién M2 1a bién ngoai
sinh trong moé hinh, va m&c tang M2 ban
dau khéng dwoc duy tri trong cac nam tiép
theo do sw thay ddi trong can can thanh
toan va tai san nwédc ngoai rong (NFA). Két
qua md phdng cho thdy M2 chi cao hon
twong ng la 3,2% va 2,3% so vé&i kich ban

co s&. Néu thue hién bién phap vo hiéu hoa
(sterilization) (tdng M2 dé bu dép tac dong
clia viéc gidam NFA do can can thanh toan
xau di), tac déng cla chinh sach tién té sé
I&n hon so vé&i két qué mé phoéng.

Trong khi tac déng tich cwc dén GDP
sé mét di nhanh chéng sau nam thi ba, tac
dong lam phat, du nhd, sé twong dbi kéo
dai. Can can tai khoan vang lai xau di
khoang 0,5% GDP trong ndm th& hai va
nam thir ba (theo cung v&i nhitng thay dbi
trong can can tai khoan vén) sé khién NFA
gidm ké tr ndm tht ba, Chinh sach tién té it
c6 tac dong dén cac mirc lai suat trén thi
trworng. Tac dong tiéu cwe khi DCP tang dén
13i suat dweng nhuw sé duoc bu dép bdi tac
dodng tich cwc khi GDP tang.

Kich ban 3: DCP tir nam 2000 tang 5% mirc M2 nam 2000
% khéc biét so véi két qua co sé

M2 NFA CA* GDP P P M2/GDPN IL
2000 4,837 -0,348 -0,154 0,115 2,629 0,312 1,979 -0,127
2001 3,201 -1,620 -0,528 0,491 3,461  -0,002 1,420 0,111
2002 2,267  -3,090 -0,488 0414 2,540 0,104 0,933 -0,185
2003 1,264 -3,9556 -0,326 0,218 1,368 0,275 0,476 0,083
2004 0,799  -4,020 -0,130 0,058 0,844 0,264 0,332 0,127
2005 0,502  -3,240 -0,087 0,038 0,854 0,152 0,242 0,054

Ghi cha: * ty 1é trong GDPS$.

* Tac dong cua chinh sach tai khoa
(Kich ban 4 va 5)

Trong mdé hinh, tdc doéng cla chinh
séach tai khoa phu thudc nhiéu vao cac hé sb
clia cac bién thu nhap trong cac phuwong
trinh tiéu dung tw nhan, dau tw va nhap
khau. Ba kich ban dwoc xem xét nham danh
gia tdc dong cutia chinh sach tai khoa:

« Tang dau tw chinh pha thuc té dwoc
tai tro bang tham hut ngan sach (phi tién té)
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+ Tang dau tw chinh pha thyc té dwoc
tai tro bang thué (mét phan)

« Tang ty Ié ganh nang thué (trong nwéc)

Tang dau tw chinh pha khodng 1% GDP
sé lam GDP tang 0,8% trong hai ndm dau va
0,5% trong nam th& ba. Tuy nhién, GDP cao
hon sé di kém v&i gia cao hon (Chi sé giam
phat GDP), tang khoang 0,5-0,6% trong nam
th&r ba va nam thir tw (Kich ban 4).

Tac dong cua chinh sach tai khoa tai
Viét Nam nhé hon so véi mirc wéc lwgng
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cho céac qubc gia khac. Diéu nay cé thé do
tiéu dung can bién twong dbi nhé va xu
hwéng nhap khdu twong ddi Ion (didu cé thé
dan dén M2 giam).

» Trong khi GDP tang khoang 0,8%
trong hai ndm dau, nhap khau thuc té tang
cao hon 1,5%. Két qua 13, can can tai khoan
vang lai xau di 0,6-0,9% GDP trong 3 ndm
dau tién, khién M2 gidam 1,8-2,3%. Néu mé
phdng chinh sach tai khoa coé thwc hién bién

phap vo hiéu’hoé, tdc déng cla chinh sach
tai khoa cé thé sé Ién hon mirc moé phdng.

+ Tac dong tiéu cwc dén can déi ngan
sach cla chinh pht duy tri @ mic 0,4-0,65%
GDP do ngan sach chinh phu chi tai tro mét
phan cho dau tw chinh phu (43,6% trong
nam 2000). Trong nam th& hai, tac dong
dén can dbi ngan sach tham chi 13 tich cuc
nhd ngudn thu thué tang.

Kich ban 4: Tich luy vén ¢ dinh ctia Chinh phu tang khoang 1% GDP danh nghia ctia nam 2000
% khéc biét so véi két qua co s&

Nam GB*™  TX** M2 IL GDP IG IGN P CA*

2000 -0,373 0,155 -0,996 0,200 0,762 6,889 7,198 -0,014 -0,751
2001 0,037 0609 -1,792 0,083 0,799 6,234 6,926 0,156 -0,880
2002 -0,287 0,212 -2,314 0,115 0,505 5,526 5,898 0,530 -0,622
2003 -0,557 -0,026 -2,161 0,177 0,154 5,404 5,806 0,582 -0,284
2004 -0,655 -0,105 -1,781 0,027 0,054 5,182 5,505 0,397 -0,124
2005 -0,542 0,011 -1,561 -0,087 0,134 4,732 4,966 0,191 -0,206

Ghi chu: * ty Ié theo GDP$; ** ty Ié theo GDPN.

Kich ban 5 khac v&i Kich ban 4 & chd
ganh nang tai chinh cida Chinh phd (mét
phan trong tdng dau tw) dwoc bu dap bang
viéc tdng thué noi dia. Vi tac dong tiéu cuwc
clia viéc tang thué tdi tang trudng kinh té, tac
dong tdbng thé dén GDP sé& nhé hon so Voi
Kich ban 4. Tuwong tw 1a tac dong dén gia,

can can tai khoan vang lai va M2. Trong hai
nam dau tién, GDP tang 0,7% trong khi gia
tang 0,5% trong nam thr 3 va nam thw 4.

Mac khac, can can ngan sach cua
chinh pht dwoc cai thién trong subt ba nam
dau tién (dac biét trong nam thi hai) trwdc
khi xau di.

Kich ban 5: Ganh ning tai tro cho dau tw cta chinh pha dwoc bu dap bang viéc ting
thué noi dia
% khéc biét so véi két qua co s&

GB™ TX*™ M2 IL GDP IG IGN P CA*
2000 0,090 0,582 -0,921 0,186 0,708 6,834 7,134 -0,013 -0,694
2001 0,467 0,962 -1,627 0,069 0,714 6,160 6,822 0,145 -0,786
2002 0,133 0,534 -2,056 0,100 0,428 5,465 5,791 0,488 -0,525
2003 -0,149 0,274 -1,878 0,60 0,116 5,356 5,709 0,520 -0,220
2004 -0,264 0,173 -1,631 0,018 0,043 5,149 5433 0,341 -0,094
2005 -0,197 0,248 -1,350 -0,084 0,127 4,710 4,918 0,159 -0,186

Ghi chu: * ty Ié theo GDP$; ** ty Ié theo GDPN
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* Tac _dong cua viéc can thiép xac
dinh Ty gia héi doai

Ty gia héi doai dong vai trd quan trong
c6 anh hwéng Ién dén tinh hinh kinh té vi
mo Viét Nam do mire dé phu thudc cao vao
thwong mai quéc té. Ty gia hbi doai dic biét
anh hwéng dén xuét va nhap khau théng
qua sy thay déi mirc gia twong dbi gitra gia
Viet Nam va gia thé gioi. Ty gia hdi doai
cling tac dong truc tiép dén gia trong nuwéc
do chi phi nhap khdu dwoc tinh theo déng
Viét Nam thay dbi.

Can thiép cua Ngan hang trung wong
nhdm gidm gia dong tién Viét Nam 3%
(trong thuc té 12 4,4%) sé& dan dén viéc GDP
tang thém twong wng 0,7% va 0,5% trong
nam th& hai va nam th& ba. Gia tang 3%
vao nam th& hai va tang 3,5-3,7% trong cac
nam sau do.

Can can tai khoan vang lai dwoc cai
thién tlr nadm th& hai véi mac 0,3-0,45%
GDP (ngoai trtr nam thr ba) — Kich ban 6

e Tac dong tich cuwc cua viéc tién dong
gidm gia dén xuét khau thyc té kha bi han
ché trong ndm dau tién. Xuat khau tinh theo
ddéng USD danh nghia sé& thap hon so véi
trong két qua co s& (ngoai trr ndm dau
tién). Diéu nay la do dd co gidn cha xuéat
khau thuc té (X$O) véi gia xuat khau don vi
(PXO) nhé hon 1 (gia tri tuyét dbi).

e Tac dong tich cuwc dén GDP va can
can tai khoan vang lai chi yéu la do nhap
khau giam hon la tang xuét khau, ngoai trir
nam dau tién.

o Ty gia héi doai thuc t& (EX/P) giam &
muc 2,7% (3,4% trong tredng hop EX/IPMZ)
trong ndm dau tién, nhuwng mic gidm sé
thdp hon sau dé (1-1,2% trong trwdng hop
EX/PMZ) do sy diéu chinh nhanh choéng cla
gia trong nuoc.

Kich ban 6: Ty gia héi doai tir nam 2000 ting 3% mdrc ctia nam 2000
% khac biét so véi két qua co s&

obs EX X$ PXO X$N M$ CA* GDP P
2000 4,441 1,672 -2,290 0,089 -0,451 0,041 0,282 1,713
2001 4971 -0,256 -0,206 -0,384 -1,273 0,304 0,721 3,048
2002 5,315 0,365 -0,857 -0,247 -0,534 0,013 0,495 3,468
2003 5,358 0,173 -0,506 -0,201 -1,014 0,463 0,256 3,666
2004 5,288 0,382 -0,647 -0,105 -0,854 0,433 0,264 3,551
2005 5,281 0,438 -0,606 -0,043 -0,567 0,279 0,420 3,453

Ghi chu * ty Ié theo GDPS$.

5. banh gia va nhiém vu trong thoi
gian téi

M6 hinh dwgc danh gia la co tinh hiru
dung trong thuc té. Nhw da dé cap & trén,
két qua trong thuc té tét hon so véi mong
doi ban dau do thiéu sb liéu tin cay. M6 hinh
c6 thé dwoc st dung cho muc dich dy bao
ngén va trung han. Trong viéc dy bao, tinh
hiru dung ctia md hinh thé hién & viéc phan
tich va so sanh cac kich ban khac nhau, hon
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2 dwa ra mot bo s liéu dy bdo. Tuy nhién,
van con nhiéu viéc can thyc hién dé cai tién
mo hinh.

Nang cao chét Iwong s6é liéu

M6t m6 hinh t6t chi co thé duoc xay
dwng vé&i cac so liéu co chat lwgng tot. Cai
thién chat lwong s6 liéu la trach nhiém cua
co quan san xuat so liéu. Tuy nhién, mot so

(tiép theo trang 58)

43



MO HINH KINH TE LUONG Vi MO (VN-MACRO) TAI TRUNG TAM... (tiép theo trang 43)

sb liéu dwoc str dung trong md hinh dwoc
tinh toan tir nhitng sé liéu dé& chay mé hinh
can tinh toan lai cac chi tiéu trén dwa vao
nhirtng sb liéu c6 lién quan khac nén chat
lwgng cac md hinh c6 han ché. Ngoai ra,
cac md hinh xay dwng theo chubi thdi gian
chi thu thap dwoc trong thoi ky ngan, phan
I&n tr 1993 t&i nay san co, vi du nhw chi
tiéu Tich luy vdn cd dinh cha tw nhan va
chinh phd (IP va IG). Nhirtng sb liéu mai
cling dwoc tao ra nham diéu hoa sy khong
twong thich vé mat sé liéu, vi du nhu sé liéu
vé gia don vi va lwong hang hoa xuéat khau
(khéng bao gdbm dau mé, gao va ca phé)
(PXO va X$0). Theo d8, can kiém tra va thu
thap nhirng chudi sé lieu dang tin cay hon.
Ngoai ra, cé thé st dung cach phan loai
hang hoéa xuét khau khac.

M¢& réng mé hinh
M6 hinh c6 thé dwoc mé rong véi viéc
bd sung vao cac khdi md hinh. Khéi tién té
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c6 thé dwoc mé rong dé bao gom nhirng chi
tieu trong cac ban bao cao chinh cia Ngan
hang trung wong va cac ngan hang thuvong
mai. C6 thé bd sung chi tiéu vé tién gl (tién
glri theo yéu cau va tién gvi co ky han, tién
gl tiét kiém; tién gt bang tién déng va
ngoai t&) va cac khoan vay néu sb liéu vé |ai
suat 1a sdn co. V&i md hinh nhw vay, 14i sut
sé dwoc quyét dinh b&i nhiéu bién sb hon
so v&i md hinh hién nay. Va tac dong cla
cac céng cu chinh sach tién té s& duwoc
danh gia tét hon.

M hinh cling co thé dwoc mé rong voi viéc
chi tiét hoa thu ngan sach cta chinh phi
bao gdbm cac khoan muc thué chinh nhw
thué thu nhap ca nhan, thué thu nhap doanh
nghiép, thué gia tri gia tang va thué nhap
khau - nhirng bién sb nay bj tadc déng khac
nhau mac du déu bi tac ddng manh bdi tinh
trang ctia nén kinh té m
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