
C oâng nghieäp deät may ñaõ phaùt trieån nhanh
choùng trong vaøi naêm gaàn ñaây vaø trôû
thaønh ngaønh quan troïng trong neàn kinh

teá ñaát nöôùc. Trong naêm 2004, coâng nghieäp deät
may Vieät Nam thu huùt 2,1 trieäu lao ñoäng tröïc
tieáp, chieám 4,7% toång soá lao ñoäng. 

Naêm 2006, xuaát khaåu deät may ñaït giaù trò 5,8
tyû USD – lónh vöïc lôùn thöù 2 trong xuaát khaåu cuûa
Vieät Nam (sau daàu thoâ). Naêm 2008 ñöôïc coi laø
naêm khaù thaønh coâng cuûa ngaønh deät may Vieät
Nam. Bôûi khi haàu heát caùc nöôùc trong khu vöïc ñeàu
bò aûnh höôûng naëng neà cuûa suy thoaùi kinh teá, hoaït
ñoäng saûn xuaát vaø xuaát khaåu bò ngöng treä thì
ngaønh deät may Vieät Nam vaãn ñaït ñöôïc toác ñoä
taêng tröôûng aán töôïng vôùi 2 con soá. Tuy nhieân

sang naêm 2009, khaû naêng xuaát khaåu haøng deät
may cuûa nöôùc ta gaëp nhieàu khoù khaên hôn.

Trong nghieân cöùu naøy, chuùng toâi taäp trung
phaân tích caùc yeáu toá aûnh höôûng ñeán kim ngaïch
xuaát khaåu deät may cuûa Vieät Nam trong giai ñoaïn
töø naêm 1995 ñeán 8 thaùng ñaàu naêm 2009, ñaùnh
giaù taùc ñoäng cuûa cuoäc khuûng hoaûng kinh teá toaøn
caàu ñeán tình traïng xuaát khaåu maët haøng naøy vaø
ñöa ra moät soá keát quaû döï baùo cho caùc thaùng cuoái
naêm 2009.

Boä soá lieäu ñöôïc söû duïng trong nghieân cöùu
laø kim ngaïch xuaát khaåu cuûa maët haøng deät
may, ñöôïc quan saùt theo thaùng, töø thaùng
3/1995 ñeán thaùng 8/2009, nguoàn soá lieäu cuûa
Toång cuïc Haûi quan.

Söû duïng moät soá phöông phaùp ñònh löôïng ñeå 
PHAÂN TÍCH VAØ DÖÏ BAÙO KIM NGAÏCH

XUAÁT KHAÅU DEÄT MAY VIEÄT NAM
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Nguyeãn Cao Vaên - Ngoâ Vaên Thöù (*)

(*) Tröôøng Ñaïi hoïc Kinh teá quoác daân

 T 1 T 2 T 3 T 4 T 5 T 6 T 7 T 8 T 9 T 10 T 11 T 12 

1995   53,4 39,3 63,5 105,4 101,8 100,3 73,7 78,7 82,9 86,5 
1996 40,1 85,3 40,1 55,2 60,1 60,3 138,4 102,3 170,5 101,3 179,8 120,1 
1997 81,9 99,8 95,7 97,2 105,6 128 160,9 176,5 138,5 121,6 133,9 163,2 
1998 107,4 54,5 106,7 91,3 119,2 135 170 137,5 151,4 134,3 124,6 118,1 
1999 137,3 109,3 179,4 175,2 179,4 242,4 270,5 245,2 242,4 199 166,8 210,2 
2000 130,9 121,9 146,9 119,9 134,9 170,9 201,9 214,5 173,6 156,4 149,9 169,9 
2001 112,9 147,5 174,2 143,3 183,9 199,8 178,3 231,6 156,4 141,3 149,7 157,1 
2002 153,9 104,3 171,2 191,2 163,6 232,8 282,5 312,4 282,9 269,4 249,3 319,2 
2003 358,9 184,3 289,1 282,6 311,7 386,7 385,2 358,1 266,8 231,2 218,4 336 
2004 267,8 309,5 347,1 321 357,2 449,3 490,7 483,3 358,4 286,5 323,7 391,1 
2005 308,4 237 356,6 308,3 357,7 447,7 489,3 532,8 437,2 411,7 424,5 527,2 
2006 487 307 500 398,3 499,5 570 570 630 477 469 420 470 
2007 596 454 548 506 648 738 765 800 635 661 683 750 
2008 812 458 635 640 752 865 945 921 811 780 690 820 
2009 722 564 639 633 696 846 907 870     

Baûng 1. Kim ngaïch xuaát khaåu haøng deät may Vieät Nam töø thaùng 3/1995 ñeán thaùng 8/2009
Ñôn vò tính: Trieäu USD



1. Xu höôùng vaän ñoäng trong daøi haïn cuûa
kim ngaïch xuaát khaåu ngaønh deät may

Chuùng ta seõ söû duïng moâ hình kinh teá löôïng
ARIMA.  Muïc ñích cuûa vieäc söû duïng moâ hình
ARIMA nhaèm tìm ra baûn chaát vaän ñoäng cuûa toác
ñoä taêng tröôûng kim ngaïch xuaát khaåu deät may
Vieät Nam trong daøi haïn, do ñoù boä soá lieäu ñeå
chaïy moâ hình seõ döøng laïi ôû thaùng 2 naêm 2008-
thôøi kyø tröôùc khuûng hoaûng taøi chính theá giôùi baét
ñaàu bieåu hieän roõ reät.

Bieán soá G_DETMAY laø toác ñoä taêng tröôûng
theo thaùng cuûa kim ngaïch xuaát khaåu ngaønh deät
may Vieät Nam.

Kieåm ñònh ADF ñoái vôùi chuoãi soá lieäu cuûa bieán
G_DETMAY cho keát quaû laø moät chuoãi döøng caû ôû
möùc yù nghóa 1%, 5% vaø 10%.

Döïa vaøo gôïi yù cuûa löôïc ñoà töông quan vaø sau
khi ñaõ so saùnh caùc tieâu chuaån Akaike, Schwarz,
heä soá xaùc ñònh, RSS vaø nhaát laø so saùnh sai soá
döï baùo trong maãu thì moâ hình thích hôïp nhaát
ñöôïc löïa choïn laø moâ hình ARiMA (12,1) sau:

G_DETMAYt = β + α12 * G_DETMAYt-12 + β1 * ut-1

Keát quaû öôùc löôïng nhö sau:

G_DETMAYt =  0,047062 
+ 0,368448 * G_DETMAYt-12

– 0,39606 * ut-1

Kieåm ñònh ADF ñoái vôùi phaàn dö cuûa moâ hình
cho thaáy noù laø moät chuoãi döøng ôû caû ba möùc yù
nghóa laø 1%, 5% vaø 10%.

Qua keát quaû öôùc löôïng cuûa moâ hình coù theå
ruùt ra moät vaøi nhaän ñònh veà tình hình xuaát khaåu
ngaønh deät may trong thôøi gian qua nhö sau:

Thöù nhaát, coù söï xuaát hieän cuûa bieán soá
AR(12) ñaây laø bieán soá ñaïi dieän cho caùc nhaân toá
thuoäc noäi taïi cuûa ngaønh deät may, hay noùi caùch
khaùc ñaây laø caùc yeáu toá ñöôïc coi laø töông ñoái oån
ñònh taùc ñoäng ñeán kim ngaïch xuaát khaåu cuûa
ngaønh vaø ít thay ñoåi theo thaùng, ví duï nhö caùc
yeáu toá thuoäc nguoàn cung öùng ñaàu vaøo nhö: dieän
tích troàng boâng, ñay; dieän tích nhaø xöôûng; quy
moâ coâng nhaân… hay caùc yeáu toá caàu ñaàu ra nhö:
caùc hôïp ñoàng nhaäp khaåu coù thôøi haïn treân 1
thaùng, söï oån ñònh cuûa löôïng caàu treân thò tröôøng

theá giôùi… vaø cuõng coù theå laø caùc
chính saùch veà thueá nhaäp khaåu, xuaát
khaåu cuûa caùc chính phuû oån ñònh, ít
bieán ñoåi…

Theo keát quaû cuûa moâ hình thì
caùc yeáu toá naøy coù taùc ñoäng ñeán taän
thôøi ñieåm cuøng kì sang naêm (12
thaùng), nhö vaäy laø tình hình xuaát
khaåu deät may cuûa moät thaùng baát kì
trong naêm khoâng nhöõng quyeát ñònh
kim ngaïch xuaát khaåu trong kì hieän
taïi maø noù coøn giuùp caùc nhaø ñaàu tö,
caùc nhaø hoaïch ñònh chính saùch ñöa
ra moät caùi nhìn lieân heä ñeán thaùng
ñoù naêm sau.
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Dependent Variable: G_DETMAY 
Method: Least Squares 
Date: 04/21/09  Time: 09:34 
Sample(adjusted): 14 156 
Included observations: 143 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 9 iterations 
Backcast: 13 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.047062 0.019163 2.455919 0.0153 
AR(12) 0.368448 0.071072 5.184148 0.0000 
MA(1) -0.396060 0.077765 -5.093036 0.0000 

R-squared 0.255078   Mean dependent var 0.050366 
Adjusted R-squared 0.244436   S.D. dependent var 0.273877 
S.E. of regression 0.238063   Akaike info criterion -0.011808 
Sum squared resid 7.934350   Schwarz criterion 0.050349 



Ví duï neáu kim ngaïch xuaát khaåu deät may
trong thaùng 12 taêng cao do ñaây laø thôøi ñieåm cuoái
naêm xuaát hieän nhieàu khoaûn tieàn löông, thöôûng
nhieàu dòp nghæ leã… thì coù theå hy voïng raèng thaùng
12 sang naêm kim ngaïch xuaát khaåu cuõng seõ taêng.

Coù nhieàu nguyeân nhaân coù theå lyù giaûi cho yù
kieán naøy. Ñaàu tieân laø do tính chu kyø trong saûn
xuaát vaø kinh doanh coù theå gaây ra caùc taùc ñoäng
töông töï nhau taïi cuøng moät thaùng cuûa caùc naêm,
thöù hai, vôùi ñaëc thuø saûn phaåm cuûa ngaønh deät
may laø ngaønh coù löôïng caàu phuï thuoäc chaët cheõ
vaøo yeáu toá thôøi tieát vaø khí haäu neân ñaây cuõng laø
moät nhaân toá goùp phaàn taïo neân moái töông quan
veà kim ngaïch xuaát khaåu taïi caùc thôøi ñieåm gioáng
nhau trong naêm. Ví duï: Chaâu AÂu laø moät thò
tröôøng roäng lôùn cuûa ngaønh deät may Vieät Nam,
vaøo thôøi ñieåm thaùng 11 trong naêm, ôû ñaây nhieät
ñoä thöôøng xuoáng thaáp bôûi vaäy nhu caàu veà haøng
deät len hay aùo choaøng thöôøng taêng maïnh, keát
hôïp vôùi ñaây laø caùc saûn phaåm coù giaù thaønh cao
neân haøng naêm kim ngaïch xuaát khaåu trong thaùng
naøy thöôøng khaù cao.

Thöù hai, laø söï xuaát hieän cuûa yeáu toá MA(1),
cho thaáy caùc cuù soác trong quaù khöù coù taùc ñoäng
ñeán caû caùc thôøi ñieåm hieän taïi vaø töông lai, caùc
cuù soác ñoù coù theå laø do bieän phaùp kích caàu trong
ngaén haïn cuûa chính phuû caùc nöôùc, cuõng coù theå
laø taùc ñoäng cuûa yeáu toá giaù xaêng daàu, chi phí vaän
chuyeån, xeáp dôõ, tyû giaù hoái ñoaùi, yeáu toá thôøi tieát…

Giaù trò heä soá cuûa MA(1) = -0.4, theo ñoù taùc
ñoäng cuûa moät cuù soác coù theå keùo daøi ñeán khoaûng
10 thaùng sau (0.4^10 = 0.00010 0) nhö vaäy
ñaây cuõng laø moät ñieàu caàn löu yù trong vieäc hoaïch
ñònh chieán löôïc kinh doanh cuûa caùc haõng. Tuy
nhieân giaù trò cuûa heä soá naøy khoâng lôùn neân taùc
ñoäng cuõng seõ giaûm nhanh theo thôøi gian.

Moâ hình ARIMA vôùi vieäc söû duïng chuoãi soá
lieäu ñöôïc quan saùt trong khoaûng thôøi gian tröôùc

khuûng hoaûng kinh teá ñaõ ñöa ra nhöõng keát luaän
töông ñoái chi tieát ñeå traû lôøi cho caâu hoûi thöù 2. 

2. Xuaát khaåu deät may Vieät Nam trong ñieàu
kieän khuûng hoaûng kinh teá hieän nay

Vieäc ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa cuoäc khuûng
hoaûng ñeán tình hình xuaát khaåu ngaønh deät may
vaø vieäc döï baùo toác ñoä taêng tröôûng kim ngaïch
xuaát khaåu cuûa ngaønh seõ ñöôïc tieán haønh thoâng
qua moâ hình GARCH. Moâ hình GARCH ñöôïc söû
duïng trong phaân tích chuoãi thôøi gian khi moâ hình
ARIMA xaây döïng ban ñaàu coù hieäu öùng ARCH.

Döôùi daïng toång quaùt moâ hình GARCH coù
daïng sau:

Moâ hình GARCH söû duïng boä soá lieäu veà toác
ñoä taêng tröôûng cuûa ngaønh ñöôïc tính ñeán thôøi
ñieåm thaùng 8 naêm 2009. Sau khi ñaõ tieán haønh
caùc kieåm ñònh caàn thieát vaø so saùnh caùc phöông
aùn khaùc nhau theo caùc tieâu chuaån chaát löôïng
gioáng nhö ñaõ laøm ôû moâ hình tröôùc thì moâ hình
thích hôïp hôn caû ñöôïc löïa choïn laø moâ hình
GARCH (2, 0) sau ñaây:

G_DETMAYt = β + α12 *G_DETMAYt-12 + β1*ut-1

σt2 = α0 + β1σt-12 + β2σt-22

Keát quaû öôùc löôïng nhö sau:

G_DETMAYt =  0,006682 
+ 0,911663 * G_DETMAYt-12

– 0,597667 * ut-1
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≈ 

Yt = β + α1Yt-1+α2Yt-2+...+αpYt-p+β0ut+β1ut-1+β2ut-2+...+βqut-q 
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σt2 =    0,008926 
+ 0,716025 * σt-12 + 0,211988 * σt-22

Moâ hình GARCH (2, 0) chæ ra raèng, caùc cuù
soác kinh teá cuûa thôøi kì tröôùc vaø thôøi kyø tröôùc nöõa
coù aûnh höôûng ñeán yeáu toá ngaãu nhieân cuûa thôøi kyø
hieän taïi vaø taùc ñoäng leân toác ñoä taêng tröôûng kim

ngaïch cuûa ngaønh. Moâ hình coù
theå söû duïng trong vieäc döï baùo
toác ñoä taêng tröôûng xuaát khaåu
deät may trong thôøi kyø suy
thoaùi kinh teá hieän nay.

Ñeå kieåm ñònh khaû naêng
ñaùnh giaù cuûa moâ hình, chuùng
ta seõ so saùnh giaù trò öôùc
löôïng cuûa moâ hình Garch vôùi
giaù trò toác ñoä taêng tröôûng kim
ngaïch xuaát khaåu ngaønh deät
may trong giai ñoaïn khuûng
hoaûng baét ñaàu töø thaùng
2/2008 ñeán thaùng 8/2009. 

Nhö vaäy coù theå thaáy moâ
hình ñöa ra caùc keát quaû döï
baùo khaù saùt so vôùi caùc giaù trò
thöïc teá. Hay moâ hình Garch
ñaõ phaûn aùnh ñöôïc phaàn naøo
tình hình xuaát khaåu maët
haøng deät may Vieät Nam
trong thôøi kyø khuûng hoaûng
kinh teá hieän nay.    

3. Döï baùo cho caùc
thaùng cuoái naêm 2009

Söû duïng caùc moâ hình ñaõ
xaây döïng ôû treân, chuùng toâi
ñöa ra moät soá keát quaû döï baùo
cho caùc thaùng cuoái naêm 2009
vaø so saùnh söï cheânh leäch
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Dependent Variable: G_DETMAY 
Method: ML - ARCH (Marquardt) 
Date: 09/21/09   Time: 16:37 
Sample(adjusted): 14 174 
Included observations: 161 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 47 iterations 
MA backcast: 1 13, Variance backcast: ON 

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

C 0.006682 0.016145 0.413893 0.6790 
AR(12) 0.911663 0.017733 51.40932 0.0000 
MA(1) -0.597667 0.064920 -9.206212 0.0000 
MA(12) -0.787943 0.024989 -31.53145 0.0000 
MA(13) 0.327849 0.067028 4.891193 0.0000 
MA(6) -0.040862 0.011248 -3.632978 0.0003 
MA(3) 0.123789 0.023315 5.309400 0.0000 

Variance Equation 

C 0.008926 0.001923 4.642663 0.0000 
ARCH(1) 0.716025 0.233291 3.069228 0.0021 
ARCH(2) 0.211988 0.131765 1.608838 0.1077 

R-squared 0.416556     Mean dependent var 0.049913 
Adjusted R-squared 0.381781     S.D. dependent var 0.262588 
S.E. of regression 0.206465     Akaike info criterion -0.662477 
Sum squared resid 6.436805     Schwarz criterion -0.471085 
Log likelihood 63.32936     F-statistic 11.97865 
Durbin-Watson stat 1.907562     Prob(F-statistic) 0.000000 

Inverted AR Roots        .99    .86+.50i    .86 -.50i    .50 -.86i 
    .50+.86i    .00+.99i   -.00 -.99i   -.50+.86i 
   -.50 -.86i   -.86+.50i   -.86 -.50i       -.99 

Inverted MA Roots        1.00    .86+.50i    .86 -.50i    .52+.85i 
    .52 -.85i        .42    .02+.97i    .02 -.97i 
   -.48+.84i   -.48 -.84i   -.84 -.48i   -.84+.48i 
       -.98 



giöõa caùc giaù trò: 

Roõ raøng coù söï cheânh leäch caû veà giaù trò laãn
xu höôùng vaän ñoäng cuûa 2 moâ hình:

Theo keát quaû döï baùo vaø tình hình thöïc teá,
thì trong thaùng 9 kim ngaïch xuaát khaåu ngaønh deät
may coù theå giaûm 12% so vôùi cuøng kì thaùng 8,
tuy nhieân vaøo 3 thaùng cuoái naêm tình hình seõ
dieãn bieán raát khaû quan khi kim ngaïch xuaát khaåu
maët haøng deät may seõ lieân tuïc taêng. Döï baùo
thaùng 1 sang naêm, kim ngaïch xuaát khaåu ngaønh
seõ giaûm 4,4% so vôùi cuøng kì thaùng 12 naêm nay.

Keát luaän
Vieäc aùp duïng caùc phöông phaùp ñònh löôïng

cho pheùp thaáy ñöôïc xu höôùng vaän ñoäng cuûa kim
ngaïch xuaát khaåu maët haøng deät may trong thôøi
gian qua vaø caùc dieãn bieán trong giai ñoaïn khuûng

hoaûng hieän nay.
Caùc phöông phaùp phaân tích thoáng keâ cho

pheùp ñöa ra nhöõng keát luaän höõu ích phaûn aùnh
ñaëc ñieåm mang tính chu kyø trong hoaït ñoäng xuaát
khaåu cuûa ngaønh.

Vieäc söû duïng caùc lôùp moâ hình ARIMA
khoâng chæ cung caáp caùc thoâng tin veà caùc yeáu toá
aûnh höôûng ñeán kim ngaïch xuaát khaåu cuûa ngaønh
maø coøn ñöa ra caùc döï baùo veà söï phaùt trieån daøi
haïn cuûa noù.

Moâ hình GARCH ñöôïc söû
duïng ñeå laøm roõ tình hình xuaát
khaåu deät may Vieät Nam trong
ñieàu kieän neàn kinh teá trong
nöôùc vaø theá giôùi coøn nhieàu
bieán ñoäng, höõu ích trong vieäc
ñöa ra caùc giaù trò döï baùo trong
ngaén haïn.

Nghieân cöùu treân cho thaáy
vieäc aùp duïng caùc lôùp moâ hình
phaân tích chuoãi thôøi gian cho
pheùp döï baùo khaù chính xaùc xu
höôùng cuûa caùc maët haøng xuaát
khaåu cuûa Vieät Nam trong giai
ñoaïn hieän nay.

Taøi lieäu tham khaûo:
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Thôøi gian Döï baùo theo  
ARIMA(12,1)  

Döï baùo theo    
GARCH(2,0) 

Thaùng 9/2009  0.012673651 -0.121366354 

Thaùng 10/2009  0.046231368 0.0085785 

Thaùng 11/2009  0.045191223 0.056412414 

Thaùng 12/2009  0.053989951 0.12880905 

Thaùng 1/2010  0.051895271 -0.043786838 
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