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Nghiªn cøu mèi quan hÖ nh©n qu¶ gi÷a vèn ®Çu t− ph¸t triÓn  

víi t¨ng tr−ëng kinh tÕ cña ViÖt Nam 

                                                                               GS.TS. Ph¹m Ngäc KiÓm 

§Ó t¨ng tr−ëng vµ ph¸t triÓn kinh tÕ 

– x· héi mét c¸ch bÒn v÷ng th× mét trong 

nh÷ng ®iÒu kiÖn cùc kú quan träng ®èi 

víi mäi quèc gia lµ ph¶i më réng ®Çu t−. 

Ng−êi ta hay nãi ®Õn mét trong nh÷ng 

nguyªn nh©n chÝnh lµm cho kinh tÕ cña 

5 con rång Ch©u ¸ t¨ng tr−ëng nhanh 

trong mét thêi gian dµi lµ do vèn ®Çu t− 

ph¸t triÓn t¨ng liªn tôc vµ th−êng chiÕm 

kho¶ng 30% trong GDP. NÕu xÐt trªn 

gi¸c ®é chung cña toµn bé nÒn kinh tÕ 

quèc d©n th× sù ®Çu t− t¨ng thªm tû lÖ 

nghÞch víi ICOR. §Çu t− t¨ng thªm 

chÝnh lµ vèn ®Çu t− ph¸t triÓn toµn x· héi 

®· thùc hiÖn trong n¨m. 

GDP t¨ng 

thªm 
=

§Çu t− t¨ng thªm trong n¨m

ICOR 

N¨m 2001 so víi n¨m 2000, tèc ®é 

t¨ng tr−ëng vèn ®Çu t− ph¸t triÓn toµn x· 

héi cña ViÖt Nam lµ 16%, chiÕm 30,8% 

trong GDP. Chia theo thµnh phÇn kinh tÕ 

th× tèc ®é t¨ng tr−ëng ®Çu t− cña c¸c khu 

vùc nh− sau: 

- Khu vùc cã vèn ®Çu t− n−íc ngoµi 

t¨ng 3,5% 

- Khu vùc kinh tÕ t− nh©n t¨ng 26% 

- Khu vùc kinh tÕ Nhµ n−íc t¨ng 14% 

Mèi quan hÖ nh©n qu¶ gi÷a 2 chØ tiªu 

®−îc thÓ hiÖn qua biÓu sau: 

BiÓu 1: Tèc ®é t¨ng tr−ëng vèn ®Çu t− ph¸t triÓn vµ tèc ®é t¨ng tr−ëng GDP  

trong mét sè n¨m gÇn ®©y cña ViÖt Nam 

 GDP (Gi¸ so 

s¸nh 1994) 

(tû ®ång) 

Vèn ®Çu t− ph¸t 

triÓn (gi¸ so s¸nh 

1994) (tû ®ång) 

% t¨ng so víi n¨m vÒ tr−íc 

GDP 
Vèn ®Çu t− 

ph¸t triÓn 

1995 195 567 68 047,8 9,54  

1997 231 264 96 870,4 8,15 12,36 

1998 244 596 97 336,1 5,76 0,48 

1999 256 272 103 771,9 4,77 6,61 

2000 273 570 120 6000 6,75 16,22 

2001(1) 292 173 139 8960 6,80 16,00 

Nguån: Tæng côc Thèng kª  
(1) Trong bµi nµy sè liÖu n¨m 2001 lµ sè dù tÝnh 

Vèn ®Çu t− ph¸t triÓn ®−îc ®Çu t− vµo 

nhiÒu lÜnh vùc kh¸c nhau, ®é trÔ vÒ thêi 

gian ph¸t huy t¸c dông ®Ó t¨ng tr−ëng 

kinh tÕ còng rÊt kh¸c nhau. Ch¼ng h¹n, 

nÕu ®Çu t− cho s¶n xuÊt th× cã nh÷ng lÜnh 

vùc ph¸t huy t¸c dông ngay trong n¨m 

nh− vèn mua s¾m ph−¬ng tiÖn vËn t¶i, vèn 

®Çu t− x©y dùng kh¸ch s¹n, nhµ hµng, ... 

Song nÕu ®Çu t− cho viÖc trång c©y l©u n¨m 

nh−  cao su, trång quÕ, ... th× ph¶i tõ 7 ®Õn 

10 n¨m sau míi cã kÕt qu¶. Cßn nÕu nh− 

®Çu t− cho gi¸o dôc - ®µo t¹o, ®Çu t− cho 

nghiªn cøu khoa häc th× thêi gian cña ®é trÔ 

cßn dµi h¬n so víi ®Çu t− cho s¶n xuÊt. 
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ChÝnh do ®é trÔ vµ sù chuyÓn dÞch 

trong c¬ cÊu ®Çu t− lµm cho tèc ®é t¨ng 

tr−ëng GDP kh«ng hoµn toµn tû lÖ 

thuËn theo mét h»ng sè víi vèn ®Çu t− 

ph¸t triÓn. 

1. Nghiªn cøu xu h−íng vËn ®éng cña vèn 

®Çu t− ph¸t triÓn theo thμnh phÇn kinh tÕ 

Theo th«ng lÖ cña thèng kª quèc tÕ 

ng−êi ta chia nÒn kinh tÕ cña mçi quèc gia 

thµnh 2 khu vùc (thµnh phÇn): Khu vùc 

kinh tÕ Nhµ n−íc vµ khu vùc kinh tÕ t− 

nh©n. Trong khu vùc kinh tÕ t− nh©n cã 

kinh tÕ cã vèn ®Çu t− n−íc ngoµi. §Ó tiÖn 

trong viÖc tæng hîp th«ng tin chóng t«i 

chia thµnh 3 khu vùc nh− trªn. 

BiÓu 2: C¬ cÊu vèn ®Çu t− ph¸t triÓn toµn x∙ héi cña ViÖt Nam  

trong mét sè n¨m qua (chia theo khu vùc kinh tÕ) 

                                                                       §¬n vÞ tÝnh: % 

 1995 1997 1998 1999 2000 2001 

Khu vùc kinh tÕ Nhµ n−íc  38,3 48,1 54,0 62,0 61,9 62,3

Khu vùc kinh tÕ t− nh©n  29,4 20,6 21,0 20,0 19,5 21,2

Khu vùc kinh tÕ cã vèn ®Çu t− NN 32,3 31,3 25,0 18,0 18,6 16,6

Nguån: Tæng côc Thèng kª  

Do nhÞp ®é t¨ng tr−ëng vèn ®Çu t− 

ph¸t triÓn cña c¸c khu vùc kinh tÕ rÊt kh¸c 

nhau qua c¸c n¨m ®· dÉn ®Õn sù thay ®æi 

tû träng vèn ®Çu t− ph¸t triÓn cña c¸c 

thµnh phÇn kinh tÕ. Vèn ®Çu t− ph¸t triÓn 

cña khu vùc kinh tÕ Nhµ n−íc t¨ng nhanh: 

tõ 3,8% (n¨m 1995) lªn 62,3% vµo n¨m 

2001. MÆc dÇu khu vùc kinh tÕ t− nh©n 

trong nh÷ng n¨m qua cã sù khuyÕn khÝch 

®Çu t− nhê cã LuËt ®Çu t− trong n−íc, LuËt 

doanh nghiÖp, b·i bá nhiÒu rµo c¶n ®Ó c¶i 

t¹o ®µ thu hót vèn ®Çu t− cho s¶n xuÊt, 

x©y dùng nhµ ë, ... t¨ng nhanh vÒ tèc ®é 

nh−ng quy m« cßn nhá bÐ. V× thÕ, xÐt vÒ 

tû träng nguån vèn nµy bÞ suy gi¶m ®¸ng 

kÓ. Nguån vèn ®Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoµi 

còng gi¶m dÇn vÒ tû träng. §iÒu nµy ®−îc 

minh chøng qua biÓu sè liÖu sau: 

BiÓu 3: Tû träng vèn ®Çu t− ph¸t triÓn toµn x∙ héi giai ®o¹n 1996-2000  

ph©n theo thµnh phÇn kinh tÕ 

                                                                                  §¬n vÞ tÝnh: % 

 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

Tæng sè 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

I. Vèn Nhμ n−íc  38,3 45,2 48,1 54,0 62,1 61,9

Trong ®ã:   

1. Vèn ng©n s¸ch Nhµ n−íc  19,9 20,8 21,3 22,9 26,0 23,2

        Trung −¬ng 11,5 11,3 10,2 10,4 12,1 10,8

        §Þa ph−¬ng 8,4 9,5 11,1 12,5 13,9 12,4

2. Vèn tÝn dông −u ®·i 4,5 10,4 13,1 10,4 18,1 20,5

3. Vèn cña c¸c DNNN 13,9 14,0 13,7 20,7 18,1 18,2

II. Vèn cña khu vùc t− nh©n 29,4 26,2 20,6 21,0 20,0 19,5

III. Vèn ®Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoμi 32,3 28,6 31,3 25,0 18,0 18,6

 Nguån: Tæng côc Thèng kª  
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Së dÜ vèn ®Çu t− ph¸t triÓn toµn x· 

héi cña khu vùc Nhµ n−íc t¨ng nhanh 

trong nh÷ng n¨m cuèi cña thÕ kû XX lµ do 

vèn tÝn dông −u ®·i t¨ng nhanh vµ chiÕm 

tû träng rÊt lín. NÕu nh− n¨m 1995 nguån 

vèn nµy míi chiÕm 4,5% th× n¨m 2000 

chiÕm tíi 20,5% b»ng 1/3 vèn cña khu vùc 

Nhµ n−íc vµ lín h¬n vèn cña khu vùc t− 

nh©n trong n−íc. 

Do l−îng vèn ®Çu t− cña c¸c khu vùc 

kinh tÕ kh¸c nhau nªn sù gia t¨ng GDP 

xÐt vÒ l−îng tuyÖt ®èi còng rÊt kh¸c biÖt 

gi÷a c¸c khu vùc kinh tÕ. KÕt qu¶ cuèi 

cïng cña nã lµ lµm cho tû träng cña c¸c 

khu vùc kinh tÕ còng thay ®æi theo xu 

h−íng: khu vùc kinh tÕ Nhµ n−íc, khu vùc 

kinh tÕ cã vèn ®Çu t− n−íc ngoµi t¨ng lªn 

®¸ng kÓ. 

Së dÜ cã sù kh¸c biÖt gi÷a xu h−íng 

biÕn ®éng vÒ sè t−¬ng ®èi (tû träng) vÒ 

vèn ®Çu t− vµ tû träng GDP do mét sè 

nguyªn nh©n chÝnh sau: 

Mét lµ, khu vùc kinh tÕ Nhµ n−íc 

th−êng ph¶i ®Çu t− vµo nh÷ng lÜnh vùc 

kh«ng ®em l¹i ®¸ng kÓ kÕt qu¶ kinh tÕ cô 

thÓ hoÆc kh«ng thÓ l−îng ho¸ ®−îc kÕt 

qu¶ nh−: ®Çu t− x©y dùng tr−êng häc, 

bÖnh viÖn, hÖ thèng tho¸t n−íc, chi phÝ 

cho phßng chèng tÖ n¹n x· héi, ... 

Hai lµ, ng©n s¸ch Nhµ n−íc ®Çu t− 

vµo lÜnh vùc mµ c¸c ngµnh kh¸c ®−îc 

thõa h−ëng nh− x©y dùng c¬ së h¹ tÇng 

trong giao th«ng, dÉn t¶i ®iÖn, ®Çu t− vµo 

c¸c ch−¬ng tr×nh chèng ®ãi nghÌo, chèng 

suy dinh d−ìng, ®Þnh canh ®Þnh c−, ... KÕt 

qu¶ cña ch−¬ng tr×nh 327, 661, 135, xo¸ 

®ãi gi¶m nghÌo, ... mÆc dÇu vèn do Nhµ 

n−íc ®Çu t− nh−ng kÕt qu¶ s¶n xuÊt l¹i 

tÝnh vµo khu vùc kinh tÕ t− nh©n. 

Ba lµ, ng©n s¸ch Nhµ n−íc th−êng 

ph¶i ®Çu t− vµo c¸c c«ng tr×nh träng ®iÓm 

cÊp quèc gia víi quy m« lín, thêi gian x©y 

dùng kÐo dµi. V× thÕ ®é trÔ ph¸t huy hiÖu 

qu¶ kinh tÕ chËm. 

Bèn lµ, do qu¶n lý cña khu vùc nµy 

cßn cã nh÷ng hiÖn t−îng tiªu cùc, nhÊt lµ 

trong lÜnh vùc ®Çu t− x©y dùng g©y nªn 

t×nh tr¹ng thÊt tho¸t vèn, khiÕn cho l·i suÊt 

®Çu t− cao. 

BiÓu 4: C¬ cÊu GDP chia theo thµnh phÇn kinh tÕ (tÝnh theo gi¸ hiÖn hµnh) 

                                  §¬n vÞ tÝnh: % 

 1995 1997 1998 1999 2000 2001 

Khu vùc kinh tÕ Nhµ n−íc  40,18 40,48 40,0 38,74 38,98 38,6

Khu vùc kinh tÕ t− nh©n  53,52 50,45 49,97 49,02 47,77 48,3

Khu vùc kinh tÕ cã vèn ®Çu t− 

n−íc ngoµi 

6,3 9,07 10,03 12,24 13,25 13,11

Nguån: Tæng côc Thèng kª  

2. Nghiªn cøu xu h−íng vËn ®éng cña 

vèn ®Çu t− ph¸t triÓn theo nhãm ngμnh 

kinh tÕ 

Chñ tr−¬ng ph¸t triÓn cña §¶ng vµ 

Nhµ n−íc cã sù ®iÒu chØnh trong tõng giai 

®o¹n lÞch sö cô thÓ cho phï hîp víi ®iÒu 

kiÖn kinh tÕ, chÝnh trÞ, x· héi trong vµ 

ngoµi n−íc. §Ó cã ®−îc sù ®iÒu chØnh c¬ 

cÊu kinh tÕ ®ßi hái ph¶i cã sù ®iÒu chØnh 

vÒ c¬ cÊu ®Çu t−. NÕu xem xÐt trªn ph¹m 

vi chung cña 3 nhãm ngµnh th× tû träng 

®Çu t− cho nã rÊt Ýt thay ®æi. 
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BiÓu 5: C¬ cÊu ®Çu t− cho c¸c nhãm ngµnh trong nh÷ng n¨m qua 

 Tæng 

V§TPT(2) 

(gi¸ 1994) 

(tû ®ång) 

Trong ®ã Tû träng (%) 

N«ng, l©m, 

thuû s¶n 
CN + XD DV 

N«ng, l©m, 

thuû s¶n
CN + XD DV 

1995 68 048 5 209 25 319 37 520 7,7 37,2 55,1

1996 79 367 5 723 32 082 41 462 7,2 40,4 52,4

1997 96 870 7 084 35 287 54 499 7,3 36,4 56,3

1998 97 336 7 629 39 924 49 783 7,8 41,0 51,1

1999 103 772 7 733 42 488 53 551 7,5 40,9 51,6

2000 120 600 8 536 48 358 63 706 7,1 41,0 52,8

2001 135 224 9 422 55 040 70 762 7,0 40,7 52,3

Nguån: Tæng côc Thèng kª  

(2) V§TPT – Vèn ®Çu t− ph¸t triÓn  

Nh×n chung xu h−íng vËn ®éng cña 

tû träng vèn ®Çu t− ph¸t triÓn theo nhãm 

ngµnh kinh tÕ diÔn ra chËm ch¹p. Vèn ®Çu 

t− cña khu vùc I vµ khu vùc III cã suy gi¶m 

nhÑ; khu vùc II t¨ng lªn nh−ng chËm r·i. 

Tõ kÕt qu¶ ®Çu t− dÉn ®Õn nhÞp ®é t¨ng 

tr−ëng gi¸ trÞ gia t¨ng (t¹m gäi lµ GDP) 

cña 3 nhãm ngµnh nh− sau; 

BiÓu 6: T×nh h×nh t¨ng tr−ëng vèn ®Çu t− vµ t¨ng tr−ëng kinh tÕ  

cña c¸c nhãm ngµnh kinh tÕ cña ViÖt Nam trong nh÷ng n¨m qua 

                                                 §¬n vÞ tÝnh: % 

 Tèc ®é t¨ng V§TPT Tèc ®é t¨ng GDP cña ngµnh 

N«ng, l©m, 

thuû s¶n 
CN + XD DV 

N«ng, l©m, 

thuû s¶n 
CN + XD DV 

1995  4,8 13,6 9,83

1996 16,63 9,87 26,71 4,4 14,46 8,8

1997 22,05 23,78 9,99 4,33 12,62 7,14

1998 0,48 7,69 13,14 3,53 8,33 5,08

1999 6,61 1,36 6,42 5,23 7,68 2,52

2000 16,22 10,38 13,82 4,04 10,07 5,57

2001 12,13 10,38 13,82 2,75 10,36 6,13

Nguån: Tæng côc Thèng kª 

Tõ thùc tÕ trªn cho thÊy: ®Ó ®¶m 

b¶o t¨ng tr−ëng GDP mét c¸ch bÒn v÷ng 

cÇn ph¶i t¨ng c−êng ®Çu t− ph¸t triÓn vµ 

sö dông cã hiÖu qu¶ vèn ®Çu t− ®ã. 

§ång thêi ph¶i m¹nh d¹n chuyÓn dÞch c¬ 

cÊu ®Çu t− cã kÕt qu¶ lµ thay ®æi c¬ cÊu 

kinh tÕ theo h−íng c«ng nghiÖp ho¸, 

hiÖn ®¹i ho¸ ®Êt n−íc  

 


