
 
Th«ng tin Khoa häc Thèng kª sè 3/2005 - Trang 19 

L¹m ph¸t c¬ b¶n 

                                                                                        TS. NguyÔn Träng HËu 

                                                                                     ViÖn Nghiªn cøu Ch©u ¢u 

1. Kh¸i niÖm l¹m ph¸t c¬ b¶n vµ c¸c 

ph−¬ng ph¸p tÝnh 

ChØ sè gi¸ tiªu dïng th−êng ®−îc dïng 

®Ó ®¸nh gi¸ l¹m ph¸t, nh−ng trong viÖc ®iÒu 

hµnh chÝnh s¸ch tiÒn tÖ mµ vai trß nµy thuéc 

vÒ c¸c ng©n hµng trung −¬ng th× chØ sè nµy 

cã mét sè nh−îc ®iÓm nh− rÊt nh¹y c¶m víi 

c¸c có sèc cña cung hay nh÷ng ¸p lùc do 

t¨ng cÇu ®iÒu nµy g©y khã kh¨n cho viÖc 

®¸nh gi¸ chÝnh x¸c t¸c dông cña chÝnh s¸ch 

tiÒn tÖ trong ®iÒu hµnh kinh tÕ vÜ m«, chÝnh v× 

vËy vµo c¸c thËp kû 80, 90 cña thÕ kû tr−íc 

ng©n hµng Trung −¬ng cña nhiÒu n−íc nh− 

Mü, Canada, New Zealand ®· nghiªn cøu vµ 

tÝnh to¸n l¹m ph¸t c¬ b¶n (core inflation) 

nh»m phôc vô cho viÖc ®¸nh gi¸ t¸c ®éng 

cña chÝnh s¸ch tiÒn tÖ ®èi víi nÒn kinh tÕ. 

VËy th× l¹m ph¸t c¬ b¶n lµ g×? Theo 

®Þnh nghÜa cña nhµ kinh tÕ Eckstein ®−îc 

xem nh− lµ ng−êi ®Çu tiªn ®−a ra kh¸i niÖm 

nµy th× l¹m ph¸t c¬ b¶n lµ l¹m ph¸t xuÊt hiÖn 

trªn quü ®¹o t¨ng tr−ëng dµi h¹n cña nÒn 

kinh tÕ víi ®iÒu kiÖn lµ quü ®¹o nµy kh«ng bÞ 

¶nh h−ëng cña c¸c có sèc vµ c¸c thÞ tr−êng 

(hµng ho¸, tiÒn tÖ, lao ®éng) ë tr¹ng th¸i c©n 

b»ng dµi h¹n (Eckstein, tr.8). 

Kh¸c víi Eckstein, Quah vµ Vahey 

(1995) trong bµi b¸o ph©n tÝch l¹m ph¸t c¬ 

b¶n ®· ®Þnh nghÜa l¹m ph¸t c¬ b¶n lµ thµnh 

phÇn cña l¹m ph¸t ®o l−êng ®−îc mµ kh«ng 

cã ¶nh h−ëng trung h¹n vµ dµi h¹n ®Õn s¶n 

xuÊt. Hä nãi ®Õn ë ®©y ®−êng Phillips th¼ng 

®øng trong dµi h¹n. 

Laider (1990) cho r»ng l¹m ph¸t c¬ 

b¶n lµ tèc ®é t¨ng gi¸ trung b×nh dµi h¹n. 

Cßn Bryan vµ Cecchetti (1994) ®Þnh nghÜa 

râ h¬n: nãi chung khi ng−êi ta sö dông thuËt 

ng÷ l¹m ph¸t c¬ b¶n th× ng−êi ta muèn nãi 

®Õn thµnh phÇn æn ®Þnh trong dµi h¹n cña 

chØ sè gi¸ mµ nã g¾n liÒn víi viÖc t¨ng khèi 

l−îng tiÒn. 

Nh− vËy tõ c¸c ®Þnh nghÜa trªn chóng ta 

cÇn ph¶i hiÓu l¹m ph¸t c¬ b¶n lµ l¹m ph¸t 

trong dµi h¹n mµ ®· lo¹i bá c¸c nhiÔu lo¹n 

ngÉu nhiªn (nh− c¸c có sèc cung) vµ nã 

ph¶n ¸nh xu h−íng c¬ b¶n, æn ®Þnh møc 

t¨ng gi¸ chung cña c¸c lo¹i hµng ho¸ vµ 

dÞch vô cña nÒn kinh tÕ trong dµi h¹n, chø 

kh«ng ph¶i chØ lµ mét kho¶ng thêi gian ng¾n. 

ViÖc tÝnh l¹m ph¸t c¬ b¶n nh»m môc 

®Ých nghiªn cøu kh¸c vµ v× vËy kh«ng nªn 

®èi lËp nã víi chØ sè l¹m ph¸t ghi nhËn tÝnh 

theo chØ sè gi¸ tiªu dïng CPI mµ chØ nªn 

xem nã nh− lµ mét th−íc ®o kh¸c bæ sung 

cho chØ sè CPI phôc vô cho viÖc ho¹ch 

®Þnh chÝnh s¸ch tiÒn tÖ cña Ng©n hµng 

trung −¬ng. 

Cã 2 c¸ch tiÕp cËn ®èi víi l¹m ph¸t c¬ 

b¶n ®ã lµ: c¸ch tiÕp cËn lý thuyÕt m« h×nh vµ 

c¸ch tiÕp cËn thùc nghiÖm thèng kª. 

2. M« h×nh l¹m ph¸t c¬ b¶n cña Eckstein 

Khi nghiªn cøu l¹m ph¸t Eckstein chó ý 

®Õn 3 t¸c ®éng: cung, cÇu vµ b¶n th©n l¹m 

ph¸t c¬ b¶n, theo Eckstein th× l¹m ph¸t bao 

gåm 3 thµnh phÇn: 

sdc
PPPP    
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Trong ®ã: P  - l¹m ph¸t; 
c

P  - l¹m 

ph¸t c¬ b¶n; 
d

P
s

P  - l¹m ph¸t cÇu kÐo vµ 

chi phÝ ®Èy. 

Nh− vËy, l¹m ph¸t c¬ b¶n lµ møc l¹m 

ph¸t ®−îc ghi nhËn khi trong nÒn kinh tÕ 

kh«ng xuÊt hiÖn c¸c biÕn ®éng m¹nh vÒ cÇu 

vµ c¸c có sèc vÒ cung. Theo «ng th× møc 

l¹m ph¸t c¬ b¶n ph¶n ¸nh sù t¨ng gi¸ do t¸c 

®éng chØ bëi sù t¨ng c¸c chi phÝ s¶n xuÊt mµ 

yÕu tè c¬ b¶n ¶nh h−ëng ®Õn sù t¨ng chi phÝ 

nµy lµ l¹m ph¸t kú väng h×nh thµnh trªn c¸c 

gi¸ trÞ trong qu¸ khø cña l¹m ph¸t do c¸c có 

sèc vÒ cung vµ c¸c biÕn ®éng vÒ cÇu g©y ra. 

Vµ ®· cã sù san ph¼ng theo thêi gian. 

M« h×nh l¹m ph¸t c¬ b¶n cña Eckstein 

cã thÓ biÓu diÔn qua s¬ ®å sau: 

 

M« h×nh l¹m ph¸t c¬ b¶n cña Eckstein 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

C¸c t¸c gi¶ nh− Blinder, Parkin ®· cho 

r»ng l¹m ph¸t c¬ b¶n do Eckstein nªu ra 

thùc chÊt lµ l¹m ph¸t kú väng ®−îc thÓ hiÖn 

trªn thùc tÕ. 

L¹m ph¸t kú väng

Lao ®éng toµn 
dông 

Tû lÖ thÊt nghiÖp  

L·i suÊt, l¹m ph¸t 
kú väng, Chi phÝ 
®Çu t−  

C¬ cÊu thuÕ  

Quan hÖ tû lÖ 
gi÷a cæ tøc vµ gi¸ 
c¶ 

S¶n l−îng tiÒm 
n¨ng 

Søc lao ®éng  

ThuÕ 

Gi¸ n¨ng l−îng 

Chªnh lÖch GDP 
thùc tÕ vµ tiÒm 
n¨ng 

Nhu cÇu ®Çu t− 

Chi phÝ 1 ®¬n 
vÞ lao ®éng  

Xu h−íng chi 
phÝ vèn 

Chi phÝ vèn

Xu h−íng n¨ng suÊt cña 
c¸c yÕu tè s¶n xuÊt  

Gi¸ b¸n bu«n n¨ng l−îng

Gi¸ b¸n bu«n thùc phÈm 

Tû gi¸ hèi ®o¸i 

TiÒn l−¬ng tèi thiÓu 

Tû lÖ thuÕ cña b¶o hiÓm 
x· héi 

Tû lÖ thÊt nghiÖp

Kh¶ n¨ng tËn dông n¨ng 
lùc s¶n xuÊt  

TiÒn l−¬ng t¹i tr¹ng th¸i
c©n b»ng 

L¹m ph¸t c¬ 

b¶n 

L¹m ph¸t do 

chi phÝ ®Èy 

(sèc cung) 

L¹m ph¸t do 

cÇu kÐo 

L¹m 

ph¸t 

ghi 

nhËn 
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3. M« h×nh l¹m ph¸t c¬ b¶n cña Quah-

vahey 

Theo Quah vµ Vahey th× l¹m ph¸t c¬ 

b¶n lµ mét thµnh phÇn cña l¹m ph¸t ®−îc 

ghi nhËn cã tÝnh chÊt trung tÝnh ®èi víi s¶n 

xuÊt trong kho¶ng thêi gian trung vµ dµi h¹n. 

VÒ mÆt m« pháng h×nh thøc th× l¹m ph¸t c¬ 

b¶n theo Quah vµ Vahey gåm 2 ®ång nhÊt 

thøc sau: 
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Trong ®ã Y vµ  lµ møc t¨ng s¶n 

l−îng vµ l¹m ph¸t, 1, 2 lµ hai lo¹i nhiÔu 

cßn dii(j) lµ c¸c hÖ sè t−¬ng øng. 

Trong m« h×nh Quah ta thÊy cã 2 lo¹i 

nhiÔu ¶nh h−ëng ®Õn s¶n l−îng vµ l¹m ph¸t. 

Hai lo¹i nhiÔu nµy kh¸c nhau vÒ c¸ch thøc 

¶nh h−ëng ®Õn s¶n l−îng. KiÓu thø nhÊt lµ 

c¸c nhiÔu ngÉu nhiªn, chóng sÏ kh«ng cã 

¶nh h−ëng ®Õn nÒn kinh tÕ sau mét kho¶ng 

thêi gian ng¾n. Cßn lo¹i thø hai lµ c¸c nhiÔu 

hÖ thèng cã thÓ ¶nh h−ëng ®Õn nÒn kinh tÕ 

sau mét kho¶ng thêi gian dµi. VËy th× l¹m 

ph¸t c¬ b¶n lµ mét bé phËn cña l¹m ph¸t 

®−îc ghi nhËn do kiÓu nhiÔu thø nhÊt g©y ra. 

M« h×nh l¹m ph¸t c¬ b¶n cña Eckstein 

vµ Quah cã ®iÓm kh¸c nhau c¬ b¶n: trong 

m« h×nh cña Eckstein th× l¹m ph¸t do cÇu 

kÐo kh«ng ®−îc tÝnh vµo thµnh phÇn cña 

l¹m ph¸t c¬ b¶n, cßn trong Quah th× ®−îc 

tÝnh vµo. KÕt qu¶ lµ nh÷ng thay ®æi vÒ gi¸ cã 

tÝnh chu kú ®−îc xem lµ thµnh phÇn cña l¹m 

ph¸t c¬ b¶n trong m« h×nh cña Quah cßn 

trong m« h×nh cña Eckstein th× kh«ng tÝnh 

vµo. C¸c c«ng tr×nh nghiªn cøu cña Eckstein 

vµ Quah ®Òu liªn quan ®Õn kh¸i niÖm l¹m 

ph¸t kú väng, c¸c t¸c gi¶ ®Òu cho r»ng l¹m 

ph¸t c¬ b¶n ®Òu lµ l¹m ph¸t kú väng nh−ng 

®−îc thÓ hiÖn trªn thùc tÕ 

Tuy nhiªn c¶ hai c«ng tr×nh ®Òu kh«ng 

®Ò cËp ®Õn c¸ch tÝnh chØ sè l¹m ph¸t c¬ b¶n 

cã gi¸ trÞ vËn dông trong thùc tÕ. 

§Ó cã thÓ ®−a kh¸i niÖm l¹m ph¸t c¬ 

b¶n vµo vËn hµnh trong thùc tÕ chóng ta 

ph¶i sö dông ®Õn c¸ch tiÕp cËn thèng kª. 

4. C¸c ph−¬ng ph¸p thèng kª tÝnh l¹m 

ph¸t c¬ b¶n 

4.1. L¹m ph¸t c¬ b¶n tÝnh trªn c¬ së chØ 

sè CPI sau khi lo¹i bá mét sè nhãm hμng 

ho¸ vμ dÞch vô 

§©y lµ ph−¬ng ph¸p tÝnh phæ biÕn ®ang 

sö dông hiÖn nay t¹i nhiÒu n−íc khi tÝnh l¹m 

ph¸t c¬ b¶n ta ph¶i lo¹i bá c¸c lo¹i hµng ho¸ 

mµ gi¸ c¶ cña chóng ph¶n ¸nh sai lÖch sù 

biÕn ®éng ch©n thùc, c¸c tiªu chÝ lo¹i bá c¸c 

hµng ho¸ lµ: 

- C¸c hµng ho¸ cã sù biÕn ®éng lín vÒ 

gi¸ c¶; 

- C¸c hµng ho¸ mµ gi¸ c¶ h×nh thµnh 

chñ yÕu do c¸c nh©n tè cung; 

- C¸c lo¹i hµng ho¸ mµ gi¸ c¶ h×nh 

thµnh do c¸c quy ®Þnh hµnh chÝnh; 

- Nh÷ng thay ®æi gi¸ c¶ g©y nhiÔu cho 

ng©n hµng trung −¬ng. 

Sau ®©y sÏ nªu ra kinh nghiÖm tÝnh l¹m 

ph¸t c¬ b¶n theo ph−¬ng ph¸p nµy ë mét sè 

n−íc sau khi ®· lo¹i bá khái chØ sè CPI mét 

sè lo¹i hµng ho¸ vµ dÞch vô mµ sù biÕn ®éng 

gi¸ cña chóng xem nh− lµ c¸c t¸c ®éng 

nhiÔu lo¹n ngÉu nhiªn 
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N−íc C¸c hµng ho¸ vµ dÞch vô bÞ lo¹i bá khi tÝnh l¹m ph¸t c¬ b¶n 

óc C¸c kho¶n vay tÝn dông mua nhµ, c¸c lo¹i hµng ho¸ vµ dÞch vô do 

nhµ n−íc kiÓm so¸t nh− ®iÖn, ga 

Czech C¸c hµng ho¸ vµ dÞch vô do nhµ n−íc kiÓm so¸t - nh− tiÒn thuª nhµ, 

tiÒn ®iÖn, sëi Êm, n−íc nãng, l¹nh, thuèc, c¸c kho¶n lÖ phÝ hµnh 

chÝnh, dÞch vô b−u ®iÖn, mét sè c¸c dÞch vô viÔn th«ng 

NhËt  Thùc phÈm kh«ng chÕ biÕn  

Canada  L−¬ng thùc, thùc phÈm, n¨ng l−îng, 8 lo¹i hµng hãa vµ dÞch vô hay 

biÕn ®éng nhÊt: hoa qu¶, rau, x¨ng dÇu, chÊt ®èt, ga, c¸c kho¶n tr¶ 

l·i vay tÝn dông mua nhµ, vËn t¶i trong thµnh phè, thuèc l¸ c¸c lo¹i 

Nauy  N¨ng l−îng  

New Zealand  C¸c kho¶n tr¶ l·i vay tÝn dông ng©n hµng mua nhµ vµ c¸c chi phÝ nhµ 

ë kh¸c 

Ba lan  C¸c hµng hãa vµ dÞch vô mµ gi¸ c¶ do nhµ n−íc ®iÒu tiÕt, l−¬ng thùc 

thùc phÈm vµ chÊt ®èt 

Céng hoµ Nam phi Thùc phÈm kh«ng chÕ biÕn, c¸c chi phÝ nhµ ë vµ tr¶ l·i vay tÝn dông 

mua nhµ 

Slovackia L−¬ng thùc, thùc phÈm vµ c¸c hµng ho¸ mµ gi¸ c¶ do nhµ n−íc 

khèng chÕ 

Thôy ®iÓn C¸c kho¶n vay tÝn dông mua nhµ vµ c¸c hµng ho¸ nhËp khÈu 

Th¸i lan Thùc phÈm ch−a chÕ biÕn, n¨ng l−îng 

Anh C¸c kho¶n vay tÝn dông mua nhµ 

Mü L−¬ng thùc, thùc phÈm, n¨ng l−îng 

Hung ga ry C¸c lo¹i thùc phÈm cã tÝnh thêi vô (rau, trøng, hoa qu¶), c¸c lo¹i chÊt 

®èt, x¨ng dÇu 

Nguån: c¸c trang internet cña ng©n hμng trung −¬ng c¸c n−íc 

 

Ph−¬ng ph¸p nµy cã mét sè nh−îc 

®iÓm sau ®©y: 

Thø nhÊt mang nÆng yÕu tè chñ quan, 

tuú tiÖn, bëi v× ph¶i quyÕt ®Þnh cô thÓ chi tiÕt 

lo¹i hµng ho¸ vµ dÞch vô nµo bÞ lo¹i bá, lo¹i 

nµo gi÷ l¹i. Trªn b¶ng ®· nªu ta thÊy cã sù 

kh¸c biÖt kh¸ lín gi÷a c¸c n−íc vµ tû lÖ ræ 

hµng ho¸ bÞ lo¹i bá ch¼ng h¹n thÊp nhÊt nh− 
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NhËt (8%) vµ cao nhÊt lµ óc: 49%. ChÝnh v× 

vËy kÕt qu¶ nhËn ®−îc còng sÏ rÊt kh¸c 

nhau tuú theo sù lùa chän chñ quan. 

Thø hai ngay c¶ trong sè c¸c hµng ho¸ 

vµ dÞch vô bÞ lo¹i bá vÉn chøa ®ùng nh÷ng 

th«ng tin cã Ých vÒ xu thÕ c¬ b¶n cña l¹m 

ph¸t mµ nÕu ta lo¹i bá chóng sÏ dÉn ®Õn 

viÖc ®¸nh gi¸ l¹m ph¸t c¬ b¶n bÞ sai lÖch 

®¸ng kÓ. 

ChÝnh v× vËy mµ hiÖn nay ng−êi ta t×m 

c¸c ph−¬ng ph¸p kh¸c ®Ó x©y dùng c¸c 

th−íc ®o l¹m ph¸t c¬ b¶n dùa trªn c¬ së lý 

thuyÕt v÷ng ch¾c h¬n vµ tèi −u h¬n. 

4.2. L¹m ph¸t c¬ b¶n theo c¸ch tiÕp cËn 

ngÉu nhiªn 

XuÊt ph¸t ®iÓm cña viÖc tÝnh l¹m ph¸t 

c¬ b¶n theo c¸ch tiÕp cËn ngÉu nhiªn lµ xem 

gi¸ c¶ cña hµng ho¸ vµ dÞch vô chÞu sù t¸c 

®éng cña nhiÒu nh©n tè ngÉu nhiªn vµ lµ 

mét qu¸ tr×nh ngÉu nhiªn víi møc gi¸ ghi 

nhËn ®−îc xem nh− lµ mét trong c¸c gi¸ trÞ 

cã thÓ cã vµ nh− vËy th× chØ sè CPI lµ mét 

thèng kª cña phÐp thö gåm N phÇn tö. 

Nghiªn cøu quy luËt ph©n bè cña sù 

thay ®æi gi¸ c¶ t−¬ng ®èi, tøc lµ møc l¹m 

ph¸t cña tõng lo¹i hµng ho¸ vµ dÞch vô ®−îc 

thùc hiÖn trªn sè liÖu thèng kª cña nhiÒu 

n−íc ng−êi ta thÊy cã nh÷ng tham sè ®Æc 

tr−ng kh¸c so víi ph©n bè chuÈn. Ph©n bè 

cña sù thay ®æi gi¸ c¶ t−¬ng ®èi th−êng cã 

®é nhän v−ît qu¸ 3 (lµ ®é nhän cña ph©n bè 

chuÈn) ®iÒu nµy ph¶n ¸nh møc ®é tËp trung 

cao quanh trôc ph©n bè vµ ®ång thêi c¸c 

ph©n bè nµy cã ®é bÊt ®èi xøng kh¸c 0 

(ph©n bè chuÈn cã ®é bÊt ®èi xøng b»ng 0) 

vµ th«ng th−êng ®é bÊt ®èi xøng cña c¸c 

ph©n bè nµy lµ d−¬ng, tøc lµ c¸c gi¸ trÞ quan 

s¸t n»m lÖch vÒ bªn ph¶i cña trôc ph©n bè. 

Tõ ®ã cho chóng ta 2 kÕt luËn quan träng 

sau ®©y: thø nhÊt vÒ ph−¬ng diÖn thuÇn tuý 

thèng kª th× c¸c chØ sè x©y dùng trªn c¬ së 

sè trung b×nh gia quyÒn th−êng kh«ng ph¶i 

lµ c¸c −íc l−îng hiÖu qu¶ cña xu h−íng 

trung t©m trong tæng thÓ kh¸c víi ph©n bè 

chuÈn. Thø hai nguyªn nh©n g©y ra sù sai 

lÖch nµy th−êng lµ sù biÕn ®éng gi¸ c¶ cña 

c¸c mÆt hµng nh− l−¬ng thùc, thùc phÈm, 

n¨ng l−îng còng nh− c¸c lo¹i hµng ho¸ mµ 

gi¸ c¶ bÞ ®iÒu chØnh b»ng hµnh chÝnh, nh−ng 

danh s¸ch c¸c hµng ho¸ nµy kh«ng ph¶i lµ 

®· ®Çy ®ñ vµ bÊt biÕn theo thêi gian. §«i khi 

sù biÕn ®éng lín bÊt hîp lý cña gi¸ c¶ n»m ë 

c¸c khu vùc kh¸c, cßn n¨ng l−îng vµ chÊt 

®èt l¹i t−¬ng ®èi æn ®Þnh trong thêi gian dµi. 

Tõ ®ã ta cã thÓ rót ra nhËn xÐt lµ nh÷ng sù 

®ét biÕn vÒ gi¸ c¶ g©y ra sù bÊt ®èi xøng 

trong ph©n bè nh÷ng thay ®æi cña gi¸ c¶ 

t−¬ng ®èi th−êng mang ®Æc tr−ng cung vµ 

chóng tr¸i ng−îc víi xu thÕ chung, nh− vËy 

viÖc lo¹i bá sù biÕn ®éng gi¸ cña c¸c lo¹i 

hµng ho¸ vµ dÞch vô nµy sÏ lµm t¨ng møc ®é 

chÝnh x¸c cña c¸c chØ sè gi¸ vµ t¨ng tÝnh h÷u 

Ých cña c¸c chØ sè nµy trong chÝnh s¸ch tiÒn 

tÖ. C¸c ph−¬ng ph¸p thèng kª −íc l−îng 

l¹m ph¸t c¬ b¶n cè g¾ng cùc tiÓu ho¸ ¶nh 

h−ëng cña nh÷ng quan s¸t ngo¹i lai vµ v¹ch 

ra xu thÕ thùc sù cña sù thay ®æi gi¸ c¶.  

Néi dung kinh tÕ Èn chøa ®»ng sau 

c¸ch tiÕp cËn thèng kª lµ nh− sau: nÕu trong 

nÒn kinh tÕ kh«ng cã c¸c có sèc cña cung 

th× c¸c h·ng sÏ n©ng gi¸ c¸c s¶n phÈm cña 

m×nh trªn c¬ së dù ®o¸n sù t¨ng møc gi¸ 

chung. V× r»ng nh÷ng kú väng t¨ng gi¸ vµ 

nh÷ng −íc l−îng t¨ng gi¸ sÏ kh¸c nhau gi÷a 

c¸c h·ng, nªn sù t¨ng gi¸ kh«ng thÓ ®ång 

lo¹t nh− nhau, ®iÒu nµy cho thÊy chóng ta 

kh«ng cã lý do g× ®Ó kh¼ng ®Þnh cã sai sè hÖ 

thèng nµo ®ã hay ®óng h¬n lµ kh«ng cã lý 

do ®Ó kh¼ng ®Þnh ph©n bè cña sù thay ®æi 
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gi¸ t−¬ng ®èi lµ bÊt ®èi xøng. ChÝnh nh÷ng 

có sèc cña bªn cung dÉn ®Õn tÝnh chÊt bÊt 

®èi xøng cña ph©n bè. Sù thay ®æi gi¸ mét 

c¸ch bÊt th−êng lµ hËu qu¶ cña nh÷ng có 

sèc vÒ mÆt cung, chø kh«ng ph¶i do sù biÕn 

®éng cña l−îng tiÒn, v× thÕ mét ®é ®o cho 

phÐp läc ra c¸c thay ®æi bÊt th−êng nµy 

cµng nhiÒu th× chóng ta sÏ thu ®−îc mét chØ 

sè cµng gÇn víi l¹m ph¸t do tiÒn tÖ g©y ra 

vµ ®ã còng chÝnh lµ l¹m ph¸t c¬ b¶n.  

Ph©n tÝch l«gÝc néi dung kinh tÕ trªn ®©y 

gîi ý cho chóng ta c¸ch x©y dùng chØ sè 

ph¶n ¸nh gÇn ®óng l¹m ph¸t c¬ b¶n; chóng 

ta sÏ lo¹i bá mét tû lÖ nhÊt ®Þnh c¸c quan s¸t 

phÝa tr¸i vµ phÝa ph¶i cña ®u«i bªn tr¸i vµ 

bªn ph¶i cña ph©n bè vµ nh− vËy chóng ta 

thu ®−îc −íc l−îng xÊp xØ tèt h¬n ®èi víi l¹m 

ph¸t c¬ b¶n. 

Khi ®ã cã 3 nhãm ph−¬ng ph¸p thèng 

kª ®Ó tÝnh l¹m ph¸t c¬ b¶n ®ã lµ: 

- Nhãm c¸c −íc l−îng trung b×nh c¾t 

côt: th«ng qua c¸c ®é ®o xu h−íng trung t©m 

sö dông hä c¸c trung b×nh c¾t côt ®Ó tÝnh chØ 

tiªu l¹m ph¸t c¬ b¶n tõ tËp hîp N gi¸ c¶ c¸c 

lo¹i hµng ho¸ vµ dÞch vô. 

- Nhãm c¸c ph−¬ng ph¸p tÝnh sè trung 

b×nh gia quyÒn víi quyÒn sè ®−îc lùa chän 

kh¸c nhau. 

- Nhãm c¸c ph−¬ng ph¸p san ph¼ng. 

D−íi ®©y lµ néi dung chÝnh cña mét sè 

ph−¬ng ph¸p. 

a. Hä c¸c −íc l−îng trung b×nh c¾t côt 

Trung b×nh c¾t côt ®−îc ®Æc tr−ng bëi 2 

tham sè: 

- §é lín c¾t bá tÝnh theo tû lÖ phÇn tr¨m 

cho biÕt tû lÖ c¾t bá toµn phÇn tõ ph©n bè. 

- §é bÊt ®èi xøng cÇn c¾t bá tÝnh theo tû 

lÖ phÇn tr¨m cã nghÜa lµ tû lÖ c¾t bá toµn 

phÇn phÝa tr¸i hoÆc phÝa bªn ph¶i cña ph©n 

bè. 

b. Trung b×nh gia quyÒn víi quyÒn sè lμ 

ph−¬ng sai 

Cã rÊt nhiÒu ph−¬ng ph¸p x¸c ®Þnh 

quyÒn sè kh¸c nhau trong tÝnh chØ sè gi¸ tiªu 

dïng, c¸c ph−¬ng ph¸p nµy ®Òu dùa trªn 

nguyªn t¾c chung lµ g¾n quyÒn sè lín h¬n 

®èi víi c¸c thµnh phÇn t−¬ng ®èi æn ®Þnh vµ 

quyÒn sè nhá h¬n ®èi víi thµnh phÇn biÕn 

®éng nhiÒu, ch¼ng h¹n Diewert (1995) lÇn 

®Çu tiªn ®Ò xuÊt ph−¬ng ph¸p x©y dùng hÖ 

thèng quyÒn sè, víi chØ sè gåm N thµnh 

phÇn, th× phÇn tö thø i cã quyÒn sè x¸c ®Þnh 

nh− sau: 









N

1i

2

i

2

i

/1

/1
W  

Trong ®ã: 
2
i  lµ ph−¬ng sai cña sù thay 

®æi gi¸ t−¬ng ®èi cña hµng ho¸ thø i 

Johnson vµ Hogan (2001) ®−a ra hÖ thèng 

quyÒn sè nh− sau: 


 








N

1i i),(

i

i),(

i

i

i

i

W

1
W

W  

Trong ®ã i),( i  lµ ®é lÖch tiªu chuÈn 

cña sù thay ®æi gi¸ t−¬ng ®èi cña hµng ho¸ 

thø i vµ l¹m ph¸t . 

c. Ph−¬ng ph¸p san ph¼ng 

ViÖc sö dông ph−¬ng ph¸p san ph¼ng 

®−îc xem nh− lµ mét ph−¬ng ph¸p kh¸c 

nh»m lo¹i bá c¸c sai sè ngÉu nhiªn (nhiÔu) 

tõ sè liÖu l¹m ph¸t, kh¸c víi hai ph−¬ng 

ph¸p trªn ph−¬ng ph¸p nµy sö dông c¸c kü 
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thuËt xö lý ®èi víi chuçi thêi gian, mét trong 

c¸c ph−¬ng ph¸p kh¸ quen thuéc lµ kü thuËt 

trung b×nh tr−ît.  

§©y lµ ph−¬ng ph¸p −íc l−îng xÊp xØ l¹m 

ph¸t c¬ b¶n vµ Ýt ®−îc sö dông trong c«ng t¸c 

nghiªn cøu l¹m ph¸t c¬ b¶n ë c¸c n−íc. 

Nãi chung viÖc sö dông c¸c ph−¬ng 

ph¸p tuú thuéc vµo c¬ së sè liÖu vµ ph©n 

tÝch tÝnh chÊt cña chuçi sè liÖu vÒ l¹m ph¸t 

ghi nhËn cña tõng n−íc 

Tμi liÖu tham kh¶o 

1. Bryan, Michael F, Stephen G. Cecchetti 

(1994), Measuring Core Inflation, NBER Studies 
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Discussion Paper, The University of British 
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Thèng kª trong ho¹t ®éng ThÞ tr−êng…. (tiÕp theo trang 18) 

 

mét dung l−îng lín cña nghiªn cøu thèng 

kª. Theo sù thõa nhËn chung cña c¸c nhµ 

ng©n hµng, c¸c c«ng ty m«i giíi chøng 

kho¸n, ho¹t ®éng cña hä kh«ng chØ t¸i ph©n 

phèi nguån lùc tµi chÝnh vµ sù rñi ro mµ cßn 

t¸i ph©n phèi th«ng tin tµi chÝnh trªn c¬ së 

c¸c chØ tiªu thèng kª. ChÝnh v× vËy t¨ng 

c−êng vai trß cña thèng kª còng nh− n©ng 

cao tr×nh ®é ph©n tÝch thèng kª cho c¸c nhµ 

qu¶n lý vµ ®Çu t− trªn TTCK lµ viÖc lµm 

quan träng vµ cÇn thiÕt hiÖn nay 

Tμi liÖu tham kh¶o 

1. §¹i häc KTQD, Gi¸o tr×nh Lý thuyÕt tµi 

chÝnh - tiÒn tÖ,  NXB thèng kª - 2002 
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3. §¹i häc KTQD, Gi¸o tr×nh thèng kª kinh 

tÕ,  NXB  gi¸o dôc - 2002 

4. §¹i häc KTQD, Gi¸o tr×nh Lý thuyÕt tµi 

chÝnh - tiÒn tÖ  NXB thèng kª - 2002 

5.  §¹i häc KTQD, Gi¸o tr×nh lý thuyÕt thèng 

kª,  NXB  gi¸o dôc - 1998 

6. Bernad J. Foley, thÞ tr−êng chøng kho¸n, 

NXB tµi chÝnh - 1995 

7. PGS.TS. NguyÔn V¨n Nam - Nh÷ng vÊn 

®Ò c¬ b¶n vÒ ph©n tÝch vµ ®Çu t− chøng kho¸n - 

s¸ch chuyªn kh¶o, NXB Tµi chÝnh - 2003 

 

 


