PANH GIA DiCH VU NGAM cUA
HOAT PONG TRUNG GIAN TAI CHINH THEO
QUAN PIEM cUA TAI KHOAN QUOC GIA 1993

ﬁoat déng cla cac don vi Trung gian
Tai chinh trong nén kinh t& véi chiic nang
chuyén tién dé danh tr nhiing thuc thé
kinh t& dén don vi can vén. Thuc hién
chiic nang nay, don vi Trung gian Tai
chinh tao ra phi dich vu, ching dugc chia
thanh hai loai: Phi dich vu thing va phi
dich vu ngadm (Viét tdt bang tiéng Anh Ia
FISIM). Phi dich vu thdng thé hién qua
tién thu dugc vé dich vu mad tai khoan; phi
chuyén tién; phi mua ban, thu déi ngoai té;
|& phi thanh toan tién.

Tai khoan qudc gia 1968 (SNA 1968)
qui dinh toan bé FISIM dugc tinh vao chi
phi trung gian clia mét nganh danh ngha.
SNA 1968 dua ra ba ly do cho cach x{ ly trén
(xem Muc 6.34 Tai khoan Quaéc gia 1968):

- Dich vu chtl yéu cla nhiing don vi
Trung gian Tai chinh la chuyén tién dé
danh cla cac thuc thé trong nén kinh t&
thanh tin dung di vay cla doanh nghiép
thudc cac nganh kinh té;

- Tranh dudc nhiing kh6 khan, phirc
tap trong phan bé phi dich vu ngdm vao
chi phi trung gian clia cac nganh, vao khu
vuc Nha nudc va hd gia dinh;

- Gia tri thang du trong GDP khong bi
th8i phéng bdi viéc phan bd mét phan phi
dich vu ngdm vao chi tiéu dung cudi cling.

Tai khoan Quéc gia 1993 (SNA 1993)
dé nghi thay ddi cach xt ly FISIM clia hoat
déng Trung gian Tai chinh nham phan anh
quan diém phi dich vu nay thu tir khach
hang chinh |a doanh thu do ban dich vu
cla nganh Trung gian Tai chinh. SNA
1993 qui dinh phan b& mét phan FISIM

Bui B4 Cudng, Nguyén Bich Lam
Vu Hé théng Tai khoan quéc gia

clia hoat dong Trung gian Tai chinh vao
s dung cudi cung, do vay GDP sé cao
hon so véi cach x& ly cia SNA 1968. Hién
nay cac nudc thuéc Té chiic hdp tac va
phat trién kinh t& (OECD) va mét s6 nuéc
thudc khu vuc Chau A Thai Binh Duong
nhu Nhat Ban, Han Quéc, Singapor da
tinh FISIM theo SNA 1993.

Bai viét gi6i thieu mot s6 diém vé
FISIM.
1. FISIM trong Hé théng Tai khodn
Quéc gia

Tai khoan Quéc gia 1968 qui dinh
téng s FISIM dudc tinh bang chénh 1éch
gilta tién 1ai nhan dudc do cho vay vdi tién
Idi phai tra do di vay cta khu vuc Trung
gian Tai chinh. FISIM khéng phan bé vao
chi phi trung gian clGa cac nganh kinh té
ma phan bé vao mét nganh danh nghia,
véi gid st nganh danh nghia mua toan bd
FISIM dung cho tiéu dung trung gian va
gia tri ting thém dung bang chi phi trung
gian nhung nhan gia tri am. Cach x& ly
nay c6 nghia FISIM cla hoat dong Trung
gian Tai chinh khéng déng gép vao GDP.

Tai khodn Quéc gia 1993 qui dinh
téng s& FISIM bang chénh léch gilra thu
nhap s& hiiu phai thu va tdng tién 1ai phai
trd cla cac don vi Trung gian Tai chinh
khong ké thu nhap sd hiiu do dau tu tur
ngudn von tu c6 (xem Muc 6.125 Tai
khoan Qudc gia 1993). Theo SNA 1993
FISIM khéng nhiing chi bao gém chénh
léch gilta tién I&i nhan dudc do cho vay véi
tién 1ai phai tra do di vay (gidbng nhu SNA
1968) ma con gém thu nhap sd hiiu tir cac
tai san chinh (thu 1ai cong trai, tin phiéu;
thu ¢8 tc...) thudc sd hitu cla khu vuc
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Trung gian Tai chinh. Khac biét gilra SNA
1968 va SNA 1993 chi anh hudng rat nhé
vao téng s6 FISIM nhung phuong phap
phan b3 da lam tang GDP. SNA 1993 chi
ré: Khi s&n phdm dudc tao ra trong nén
kinh t€ va da hach toan trong hé théng, thi
san pham d6 phai duoc st dung va phai
hach toan 6 dau dé trong hé théng. Do
vay FISIM phai dugdc hach toan s dung
mot trong cac cach sau: Lam chi phi trung
gian cGia doanh nghiép; Iam tiéu dung cudi
cling clia hd gia dinh, hay xuat khdu (xem
Muc 6.125 Tai khoan Qudc gia 1993).

2. Pham vi va céch tinh FISIM

2.1. Dinh nghia don vi Trung gian Tai
chinh

M6t don vi dudc goi la Trung gian Tai
chinh (TGTC) néu hoat déng clia n6 phai
phat sinh tai khoan ng v6i muc dich dung
tai khodn ng nay dé sd hiiu cac loai tai
san tai chinh théng qua nhiing hoat doéng
giao dich trén thi trudng tai chinh. Vai tro
clla don vi TGTC la lam trung gian dé
chuyén nguén vén tir ngudi cho vay t6i
ngugi di vay. Don vi TGTC huy déng vén
dudi nhiéu hinh thiic nhu: Nhan tién ky gui
(tién gui c6 ky han va khéng c6 ky han);
phat hanh céng trai, tin phi€u hay céac loai
gidy ng khac. Ho s& hiwu tai san tai chinh
dudi dang cho vay tin dung; mua céng trai,
tin phiéu; mua c8 phiéu cong ty; cac loai
gidy ng khac.

2.2. Pham vi tinh FISIM

Pham vi tinh FISIM dudc xac dinh
gom:

- Hoat déng di vay (dusi moi hinh
thic nhu: Huy dong tién ky gli, phat hanh
cong trai, tin phiéu) va cho vay cla cac
ngan hang thuong mai; ngan hang c6
phan; ngan hang lién doanh va ngan hang
nuéc ngoai; hop tac xa tin dung; céng ty
tai chinh.

2.3. Phuong phép tinh FISIM

- Theo gia hién hanh:

banh gia dung FISIM theo gia hién
hanh trd thanh mot van dé kho vi cac don
vi TGTC khi cung cép dich vu cho ngudi di
vay va ngudi cho vay, don vi TGTC khbéng
truc tiép thu phi. Phi nay dugc thu ngdm
qua viéc don vi TGTC tra 1ai suat thap doi
véi ngudi cho ho vay tién va doi lai suéat
cao d6i vGi ngudi di vay. Chénh léch tién
ldi thu dugc 1a san lugng clha khu vuc
TGTC va dugc dung mdt phan dé trang
trai chi phi hoat déng cla khu vuc nay. Vi
la hoat dong trung gian, nén FISIM cla
cac don vi TGTC dudc tao ra bdi ca hoat
dong ky gui tién va hoat déng cho vay tin
dung. SNA 1993 kién nghi tinh riéng
FISIM d6i v6i tién ky gli va tin dung cho
vay. Trong cudc hop lam viéc cla cong
déng Chau Au vé Tai khoan Quéc gia t&
chiic vao thang 6 nam 1996, Peter Hill
dua ra phuong phap tinh FISIM déi vai tin
dung cho vay va FISIM d6i vdi tién ky gui
nhu sau:

FISIM, = R, — (L x r%) 1)

FISIMp = (D x r*) - Rp )

& day ky hiéu:

FISIM,.: Phi dich vu ngadm déi véi tin
dung cho vay;

FISIMp: Phi dich vu ngdm dai vai tién
ky gui;

R.: Tién lai phai thu tr cho vay tin
dung;

Rp: Tién Iai phai tra cho tién ky gui;

r«: Ty 1& |4i d6i sanh (reference rate);

L: S6 du tin dung cho vay;

D: S6 du tién ky gui.

Phi dich vu ngdm ctia khu vuc TGTC
bang téng phi dich vu ngdm d&i véi tin
dung cho vay va phi dich vu ngam déi voi
tién ky gli dudc tinh theo cong thiic:

FISIM = FISIM, + FISIMp = R.- (L x
r¥)+(D x r¥)-Rp = R -Rp-(L-D) x r* (3)



Coéng thirc (3) cho thay néu so du tin
dung cho vay (L) bang sé du tién ky gui
(D) thi t6ng FISIM sé& bang chénh léch
gilra tién 1ai phai thu tir cho vay tin dung
véi tién 1ai phai tré cho tién ky gui.

Ty 18 14 d6i sanh dung d& biéu thi chi
phi thuan khiét cla tién vay, n6 khéng bao
gdbm phi dich vu TGTC va tién bu cho rai
ro. SNA 1993 khéong dua ra cach xac dinh
ty 1& 14 d6i sanh ma khuyén nhd cé thé
dung ty Ié l1ai cho vay lién ngan hang hay
ty 1& lai cho vay cla ngan hang Trung
uong lam ty 1& Iai doi sanh (xem Muc
6.128 Tai khoan Quéc gia 1993).

Théng ké Canada dé nghi st dung ty
I& I14i binh quan gilra 15i suat cda tin dung
cho vay véi lai suat cla tién ky gUi lam ty
lé d6i sanh v6i mét gia s ngdm gia cla
dich vu ngam cung cép béi don vi TGTC
cho ngudi di vay va ngudi cho vay bang
nhau. Théng ké Han Quéc dung ty 1 lai
giéng nhu théng ké Canada.

FISIM la tién Ii cong trai, tin phi€u va
c6 titc. Bon vi TGTC mua cac loai tai san
chinh nhu cong trai chinh phd, tin phiéu
kho bac, c6 phiéu céng ty va nhan dugdc
tién 1ai cong trai, 1ai tin phiéu va cé tic.
Né&u cong trai va tin phiéu c6 thoi han dudi
mot nam, tién 1ai thu dudc tai thdi diém
clia nam nao tinh vao FISIM clia nam dé.
Né&u mua tin phiéu va cong trai dai han,
tién 13i thu dugc sé chia déu cho s6 nam.
Cach xUr ly nay tranh b6p méo FISIM cla
khu vuc TGTC néu khu vuc nay kinh
doanh tai san tai chinh dai han véi gia tri
I6n va tién 1ai thu dudc d6 don vé nam dao
han cla tai san tai chinh. D6i véi tién cd
tlc thu dudc nam nao tinh vao FISIM cla
nam doé.

- Theo gia so sanh:

Mot trong nhimng van dé luén gay
tranh cai khi thuc hién SNA 1993 d6 la
lam thé nao dé danh gia t6t nhat FISIM
theo gia so sanh. Giéng nhu déi véi cac
nganh dich vu khac, tai khoan qudc gia

m&i khéng hé huéng dan cach tinh FISIM
theo gia so sanh.

Tly theo mlc dd chi tiét cla théng tin
vé khu vuc TGTC, sé& s dung mét trong
cac phuong phap dugi day dé tinh FISIM
theo gia so sanh. Cac phuong phap dua
ra theo th(r tu uu tién véi nghia chéat lugng
tinh chi tiéu FISIM theo gia so sanh.

Phuong phap 1: Néu nam géc cb
dugc thong tin vé ty 1& 1ai binh quan ca
nam cho vay tin dung, ty 1& 13i d6i sanh; ty
I& 13i binh quan ca nam cua tién ky gui.
Déi v6i nam t (nam can tinh chuyén vé gia
so sanh) cd cac thong tin vé s du tin
dung cho vay va s6 du tién ky gui chia
theo doi tugng vay va déi tugng ky gui khi
dé FISIM cta nam t tinh theo gia so sanh
nam géc nhu sau:

+ Bude 1 Dung chi sd gidam phat GDP
clia cac nganh san xuat dé tinh chuyén sé
du tin dung cho vay déi vGi cac nganh san
Xudt tir gia hién hanh vé gia nam géc. Néu
Chinh pht vay cho muc dich chi thudng
xuyén, ding chi s6 gidm phat cla chi tiéu
cudi cung cla khu vuc Nha nuéc dé tinh
chuyén khodn vay tin dung nay vé gia
nam goc. Néu hd gia dinh vay cho muc
dich tiéu dung cudi cung, dung chi s&
giam phat cha chi tiéu ding cudi cling khu
vuc hd gia dinh dé& tinh chuyén.

+ Bude 2 Ding CPI tinh chuyén s6 du
tién ky gli cGia nam t vé gia ndm gaoc.

+ Bude 3 FISIM cla nam t theo gia so
sanh tinh theo céng thirc sau:

FISIM o=y ox(ro-" 0)+Dyox(r"¢-) (5)

O day ky hiéu:

FISIM ,,: Phi dich vu ngam ciia nam t
theo gia so sanh nam géc;

Lio: S6 du tin dung cho vay clia nam
t theo gia nam gadc;

Dy o: S6 du tién ky gli clia nam t theo
gia nam géc;



r'o: TY 1€ 13i binh quan ca nam vé tin
dung cho vay;

rdo: Ty |€ 13i binh quan ca nam vé tién
ky gUi clia nam gaoc;

r'o: Ty 18 13i d6i sanh clia nam géc;

Phuong phap 2: Néu FISIM dudc
tinh bang téng cla phi dich vu ngam d6i
v@i tin dung cho vay (FISIM,) va phi dich
vu ngam déi véi tién ky gli (FISIMp), khi
dé FISIM cla nam t tinh theo gia so sanh
nam géc nhu sau:

+ Buve 1. DUng chi s6 gidm phat GDP
dé tinh chuyén phi dich vu ngdm déi véi tin
dung cho vay (FISIM,) clla ndm t vé gia so
sanh;

+Buge 2 Dung CPI chuyén phi dich vu
ngam ddi véi tién ky gi (FISIM,),

+ Buoe 3. FISIM clia nam t theo gia so
sanh nam géc (FISIM,,), bang t8ng két
qué cla budc 1 va budc 2 & trén.

Phuong phap 3: Dung chi sd gia tiéu
dung (CPI) gidm phat cho téng FISIM.

DPé tinh FISIM theo gid so sanh,
théng ké Vuong quéc Anh phan bd FISIM
cho cac khu vuc: san xuét; ho gia dinh;
Nha nuéc va xuat nhap khau. Chi s6 gidm
phat DGP dudc diung dé tinh chuyén
FISIM clia khu vuc san xuét; chi s6 gidm
phat cla chi tiéu dung cudi cing cta hd
gia dinh dugc dung dé tinh chuyén cho
FISIM clGa khu vuc hd gia dinh; chi s&
giam phat cla chi tiéu dung cudi ciing cla
khu vuc Nha nudc dung dé tinh chuyén
FISIM cla khu vuc Nha nudc; chi sé téng
chi tiéu dung cudi cung dung dé tinh
chuyén thuan xuat khau FISIM. Trong khi
do6 théng ké Phap dung gidm phat GDP tinh
chuyén cho téng FISIM.

Cac phuong phap tinh néu trén cho
thdy vai trd cla chi s6 giam phat cta chi
tiéu dung cudi cling cla ho gia dinh va chi
s6 giam phat cla chi tiéu dung cudi cung
clia Nha nudc, do vay phai tinh t6t hai chi
tiéu: Chi tiéu dung cudi cling cla ho gia
dinh va cla Nha nuéc.
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Tinh theo gia so sanh dgi vai FISIM 1a
tién |4 cong trai, tin phiéu va cé tic. Dung
chi s& gidm phat ddi véi téng FISIM cla tin
dung cho vay va tin dung tién gui dé tinh
chuyén tir gia hién hanh vé gia so sanh.

3. Phan bé FISIM cla SNA 1993

Nhu da dé cap & trén SNA 1968 quy
dinh FISIM khéng phan bd vao chi phi
trung gian cla cac nganh kinh t&€ ma phan
b6 vao mét nganh danh nghia. SNA 1993
quy dinh téng FISIM phai dudc phan bd
vao cac khu vuc thé ché cé hoat dong
giao dich véi khu vuc TGTC. Do vay FISIM
sé phan b vao chi phi trung gian theo cac
nganh kinh t€ cla khu vuc phi tai chinh;
phan bd vao tiéu dung cudi cing cta khu
vuc ho gia dinh va Nha nuéc; phan bé vao
xuét khdu cho khu vuc bén ngoai. Sau day
dé cap t6i cach phan bd FISIM vao cac
khu vuc néu trén.

e Phan b& FISIM theo khu vuc thé ché

Phan bé riéng phi dich vu ngdm déi
v@i tin dung cho vay (FISIM,) va phi dich
vu ngam déi véi tién ky gli (FISIMp) theo
ting khu vuc thé ché.

- Phan b6 FISIM,: Dua vao cd cau tin
dung cho vay khu vuc TGTC déi véi cac
khu vuc thé ché dé phan bé FISIM, theo
ting khu vuc thé ché&: Khu vuc phi tai
chinh; khu vuc tai chinh; khu vuc Nha nuéc;
khu vuc ho gia dinh va khéng vi Igi phuc vu
hé gia dinh; va khu vuc bén ngoai.

- Phan bd FISIMp: Dua vao co cau
tién ky gui clia cac khu vuc thé ché déi véi
khu vuc TGTC dé phan bd FISIMp theo
khu vuc thé ché.

- Cong két qua phan bd FISIM, va
FISIM, theo tiing khu vuc thé ché tuong
(ing s& c6 dudc phan bé téng FISIM theo
khu vuc thé ché.

Khi phan b6 FISIM cho khu vuc ho
gia dinh can luu y loai trir cac khoan vay
cla hd gia dinh cho san xuét kinh doanh,
vay dé& mua ho3c xay dung nha cla vi
nhiing khoan vay nay sé di vao san xuét
va tich 10y tai san. SNA 1993 qui dinh phai
loai trir khoan vay clia cac don vi khong co



tu cach phap nhan thudéc hd gia dinh
(unicorperated enterprises).

e Phan b8 FISIM theo nganh kinh t&

Sau khi ¢6 dudc téng FISIM phan cho
khu vuc phi tai chinh, can phai phan bé
téng FISIM clia khu vuc nay vao chi phi
trung gian clGia cac nganh kinh t& cé lién
quan. Cach phan bé nhu sau: Dung co
céu theo nganh kinh té clia s6 du tin dung
di vay va sd du tin dung tién gii so véi
téng s6 du tin dung di vay va s6 du tin
dung tién gti ctia khu vuc phi tai chinh dé
phan b8 FISIM cla khu vuc phi tai chinh
vao chi phi trung gian theo nganh kinh té.

e Anh hudng clia phan b8 FISIM vao
GDP 6 mét s6 nudc

S6 liéu cla théng ké Vuong qudc
Anh va Cong hoa Phap thoi ky 1979 —
1990 cho thdy &nh hudng clia phan bé
FISIM theo khu vuc thé ché l1am tdng GDP
binh quan khoang 1,6% theo gia hién
hanh va gid so sanh trong trudng hgp clia
Vuong quéc Anh; 2,5% va 2,45% tuong
(ing theo gid hién hanh va gid so sanh
trong trudng hdp clia Cong hoa Phap. S6
liéu nam 1995 cla Han Qudéc cho thay
phan b6 FISIM lam tang GDP 1a 1,38%
theo gia hién hanh.

4. Thuc té tinh todn va phéan bé FISIM
trong Théng ké Tdi khodn Quéc gia
Viét Nam

 Nguén théng tin dé tinh FISIM

Khu vuc trung gian tai chinh cla Viét
Nam con don gian, dugc quan ly va giam
séat tap trung bdi Ngan hang Nha nudc
Viét Nam. Théng tin chi tiét cAn dé tinh va
phan b8 FISIM theo phudng phap néu trén
c6 thé khai thac dugc tir Ngan hang Nha
nudc qua “Hé thdng biéu bao cao ap dung
déi véi cac don vi thuéc Ngan hang Nha
nugc” ban hanh kém theo Quyét dinh s6
516/2000/QD - NHNH1 ngay 18/12/2000
cla Thong déc Ngan hang Nha nudc.
Téng cuc Théng ké va Ngan hang Nha

nudc nén trao ddi, tién tGi ban hanh ché
dod bao cao thdng ké vé linh vuc nay.

e Thuc t& tinh va phan bd FISIM &
Viét Nam

- Hién nay, théng ké Tai khoan Qudc
gia Viét Nam chua tinh riéng dugc FISIM
clia khu trung gian tai chinh ma tinh gép
ca phi dich vu thdng. Pham vi tinh gia tri
san xuét (GTSX) cla khu vuc TGTC ciling
can chinh ly lai. Theo huéng dan phuong
phap tinh GTSX cla khu vuc TGTC trong
cudn” “Phuong phap bién soan Hé théng
Tai khoan Qudc gia 6 Viét Nam” Nha xuat
ban Théng k&, Ha No6i 1998, con c6 chd
bat hop ly vé pham vi va cach tinh. Dac
biét hai phuang phap néu trong cuén sach
khéng cuing pham vi.

- FISIM da dugc phan bd vao chi phi
trung gian clGa cac nganh kinh t€ thudc
khu vuc phi tai chinh; dung ty l& trong
bang can déi lien nganh ndm 1996 dé
phan bé téng GTSX cla khu vuc TGTC
vao tiéu dung cudi cung cla hd gia dinh
va Nha nudc.

- Phan b6 FISIM vao chi phi trung
gian dua vao chi tiéu “Tra lai tién vay” tu
két quéa diéu tra Tai khoan Quéc gia nam
1997 va dung cho cac nam tiép theo,
khéng dung théng tin vé tin dung di vay va
tién ky gli cla khu vuc phi tai chinh déi
véi khu vuc TGTC. Khéng thé dung théng
tin tir diéu tra d& phan bé cho mot s6 nam
vi tin dung di vay khéng 6n dinh ma thay
d6i qua cac nam. Dac biét khi nén kinh t&
lam vao suy thoai hay khiing hoang, khu
vuc phi tai chinh s& han ché vay tién vi
san xuét dinh don.
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