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Thèng kª trong ho¹t ®éng ThÞ tr−êng chøng kho¸n 

                                                                  TS. Bïi §øc TriÖu 

                                                                      Khoa Thèng kª - §H KTQD 

Mét trong c¸c ®Æc tr−ng c¬ b¶n cña 

nÒn kinh tÕ hiÖn ®¹i lµ ThÞ tr−êng chøng 

kho¸n (TTCK), n¬i diÔn ra c¸c giao dÞch 

chøng kho¸n,  phong vò biÓu cña nÒn kinh 

tÕ quèc gia, khu vùc vµ cã thÓ lµ cña c¶ thÕ 

giíi. Phiªn giao dÞch ®Çu tiªn cña TTCK ViÖt 

Nam ®· khai m¹c vµo ngµy 20-7-2000 t¹i 

Trung t©m giao dÞch chøng kho¸n TP. HCM 

vµ ngµy ®ã ®· trë thµnh Ngµy truyÒn thèng 

cña ngµnh Chøng kho¸n ViÖt Nam. 

Thèng kª víi t− c¸ch lµ c«ng cô cña 

nhËn thøc vµ qu¶n lý, cã chøc n¨ng thu 

thËp, xö lý th«ng tin ®¸p øng nhu cÇu cho 

c¸c nhµ ®Çu t− vµ c¸c nhµ qu¶n lý, gi¸m s¸t  

TTCK.   

1. Chøc n¨ng cña thèng kª trong ho¹t 

®éng TTCK 

Chøc n¨ng cña thèng kª trong ho¹t 

®éng cña TTCK thÓ hiÖn ë c¸c mÆt sau ®©y: 

- §¶m b¶o thu thËp nh÷ng th«ng tin ®Çy 

®ñ vµ thÝch hîp nhÊt vÒ TTCK (c¸c lo¹i giÊy 

tê cã gi¸, gi¸ c¶, c¸c nhµ ®Çu t−, c¸c trung 

gian tµi chÝnh, khèi l−îng chøng kho¸n, ®é 

rñi ro,v.v,…) 

- Thµnh lËp c¬ së d÷ liÖu th«ng tin cho 

viÖc th«ng qua c¸c quyÕt ®Þnh ®Çu t−, ®iÒu 

tiÕt vµ ph¸t triÓn TTCK. 

- Hoµn thiÖn ph−¬ng ph¸p luËn nghiªn 

cøu thèng kª ho¹t ®éng cña TTCK, chØ ra 

nh÷ng quy luËt vËn ®éng cña nã. 

- Tõ nh÷ng th«ng tin vµ ph−¬ng ph¸p 

luËn ®¶m b¶o viÖc kiÓm tra c¸c chØ b¸o tµi 

chÝnh. C¸c chØ b¸o nµy ®−îc h×nh thµnh trªn 

TTCK, nã ph¶n ¸nh häat ®éng kinh doanh 

vµ xu h−íng ph¸t triÓn kinh tÕ vÜ m«,…  

- ThiÕt lËp c¸c th«ng tin ®¶m b¶o cho 

viÖc ph©n tÝch thèng kª vµ qu¶n lý qu¸ tr×nh 

kinh tÕ-x· héi ®−îc h×nh thµnh trong lÜnh 

vùc tµi chÝnh - tÝn dông, ®Ò ra c¸c ph−¬ng 

ph¸p luËn t−¬ng øng trong ph©n tÝch vµ 

thùc hiÖn chóng. 

- Thµnh lËp ph−¬ng ph¸p luËn vµ tiÕn 

hµnh dù b¸o c¸c chØ tiªu vÒ TTCK. 

2. T¸c dông cña HÖ thèng chØ tiªu thèng 

kª TTCK 

§Ó ®¸nh gi¸ ho¹t ®éng cña TTCK cÇn 

ph¶i cã hÖ thèng chØ tiªu thèng kª. HÖ thèng 

chØ tiªu nµy ph¶n ¸nh vÒ mÆt l−îng trong sù 

x¸c ®Þnh vÒ mÆt chÊt tÊt c¶ c¸c ho¹t ®éng 

cña TTCK, gióp chóng ta nhËn thøc ®Çy ®ñ, 

toµn diÖn vµ khoa häc vÒ ho¹t ®éng cña thÞ 

tr−êng cao cÊp nµy. 

HÖ thèng chØ tiªu thèng kª lµ thµnh 

phÇn quan träng nhÊt vÒ ®Þnh l−îng, ®¶m 

b¶o cho hÖ thèng th«ng tin TTCK vèn rÊt ®a 

d¹ng vµ phong phó gióp c¬ quan qu¶n lý, 

®iÒu hµnh thùc hiÖn nhiÖm vô cña m×nh vµ 

c¸c nhµ ®Çu t− tæng hîp, ph©n tÝch thÞ tr−êng 

vµ quyÕt ®Þnh ®Çu t−. 

HÖ thèng chØ tiªu thèng kª TTCK cã t¸c 

dông l−îng hãa c¸c mÆt quan träng nhÊt, 

cÊu tróc kh¸ch quan, mèi liªn hÖ c¬ b¶n cña 

TTCK. Tõ ®ã cho phÐp nhËn thøc ®−îc b¶n 

chÊt, tÝnh quy luËt vµ xu h−íng ph¸t triÓn 

cña TTCK. Cô thÓ nã cã nh÷ng t¸c dông 

trªn c¸c mÆt sau ®©y: 
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- Nghiªn cøu, ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ gi¸ c¶ 

c¸c giao dÞch chøng kho¸n th«ng qua c¸c 

c¸c chØ tiªu ph¶n ¸nh gi¸ c¶ c¸c giao dÞch 

nµy. C¸c lo¹i gi¸ chøng kho¸n thèng kª thu 

thËp, tæng hîp vµ ph©n tÝch cã thÓ lµ: gi¸ më 

cöa; gi¸ ®ãng cöa; gi¸ tham chiÕu vµ c¸c 

ph−¬ng ph¸p x¸c ®Þnh chóng. ChØ tiªu tæng 

hîp lµ Tæng gi¸ trÞ giao dÞch cã thÓ ®−îc 

nghiªn cøu, ph©n tÝch theo ph¹m vi toµn bé 

thÞ tr−êng hoÆc theo c¬ cÊu cña nã. 

Thèng kª cßn cã nhiÖm vô x¸c ®Þnh chØ 

tiªu tæng hîp lµ ChØ sè gi¸ chøng kho¸n, ë 

n−íc ta ®ã lµ chØ sè VN-INDEX vµ ph−¬ng 

ph¸p x¸c ®Þnh chØ sè nµy. 

- Nghiªn cøu, ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ khèi 

l−îng c¸c giao dÞch chøng kho¸n th«ng qua 

c¸c chØ tiªu ph¶n ¸nh khèi l−îng c¸c giao 

dÞch nµy. ChØ tiªu thèng kª ph¶n ¸nh khèi 

l−îng giao dÞch lµ chØ tiªu Tæng khèi l−îng 

giao dÞch tÝnh chung cho toµn thÞ tr−êng 

hoÆc chi tiÕt theo c¬ cÊu cña nã. C¸c chi tiÕt 

nµy cã thÓ ph©n tÝch nh− khèi l−îng ®Æt 

mua, khèi l−îng ®Æt b¸n, khèi l−îng giao 

dÞch; khèi l−îng giao dÞch ph©n theo lo¹i 

chøng kho¸n,… 

- Nghiªn cøu, ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ c¸c 

chØ tiªu ph¶n ¸nh chÊt l−îng vµ sù ph¸t triÓn 

cña TTCK. §©y lµ nhãm chØ tiªu bæ sung vµ 

ph©n tÝch TTCK, c¸c chØ tiªu ph¶n ¸nh cÊu 

tróc TTCK. §ã lµ nghiªn cøu vµ ph©n tÝch vÒ 

hµng hãa cña TTCK, vÒ h×nh thøc tæ chøc 

cña TTCK vµ vÒ qu¸ tr×nh lu©n chuyÓn vèn. 

Cã thÓ ph©n tÝch vµ so s¸nh vÒ biÕn ®éng 

cña chóng theo thêi gian. 

C¸c nghiªn cøu, ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ 

trªn gióp c¸c nhµ ®Çu t−, c¸c nhµ qu¶n lý 

nhËn thøc ®−îc xu h−íng vËn ®éng cña 

TTCK. Tõ ®ã cã nh÷ng quyÕt ®Þnh ®Çu t− 

hiÖu qu¶, c¸c nhµ qu¶n lý ë c¸c cÊp ®é vÜ 

m« vµ vi m« cã nh÷ng biÖn ph¸p, chÝnh s¸ch 

®óng ®¾n, kÞp thêi nh»m gi÷ æn ®Þnh vµ ph¸t 

triÓn TTCK. 

3. C¸c nguån th«ng tin thèng kª TTCK 

C¸c nguån th«ng tin thèng kª TTCK cã 

thÓ  khai th¸c tõ: 

- Th«ng tin tõ tæ chøc niªm yÕt, néi 

dung th«ng tin nµy bao gåm: th«ng tin trªn 

b¶ng c¸o b¹ch, th«ng tin ®Þnh kú, th«ng tin 

bÊt th−êng vµ th«ng tin theo yªu cÇu. 

- Th«ng tin tõ Së giao dÞch chøng kho¸n 

(SGDCK), th«ng tin nµy th−êng xuyªn cËp 

nhËt trªn hÖ thèng th«ng tin cña SGDCK 

nh− b¶ng ®iÖn tö, b¶n tin thÞ tr−êng, m¹ng 

internet, Website,… Néi dung th«ng tin do 

SGDCK bao gåm: th«ng tin tõ nhµ qu¶n lý 

thÞ tr−êng, th«ng tin vÒ thÞ tr−êng, th«ng tin 

vÒ diÔn biÕn cña thÞ tr−êng, th«ng tin vÒ t×nh 

h×nh cña c¸c tæ chøc niªm yÕt, th«ng tin vÒ 

c¸c nhµ ®Çu t− vµ th«ng tin vÒ ho¹t ®éng 

cña c«ng ty chøng kho¸n thµnh viªn. 

- Th«ng tin tõ c¸c tæ chøc kinh doanh, 

dÞch vô chøng kho¸n nh− c¸c b¸o c¸o tµi 

chÝnh, ho¹t ®éng kinh doanh, l−u chuyÓn 

tiÒn tÖ,… vµ c¸c th«ng  tin vÒ thÞ tr−êng vµ 

nhµ ®Çu t− nh− sè tµi kho¶n giao dÞch, tû lÖ 

ký quü,... 

- Th«ng tin vÒ giao dÞch chøng kho¸n 

®−îc th«ng b¸o trªn b¶ng kÕt qu¶ giao dÞch 

trªn SGDCK vµ trªn c¸c ph−¬ng tiÖn th«ng 

tin kh¸c nh− b¸o, t¹p chÝ,…  

C¸c nguån th«ng tin trªn phÇn lín ®−îc 

ph¶n ¸nh b»ng sè (mÆt l−îng), qua ®ã ng−êi 

sö dông th«ng tin cã thÓ n¾m b¾t, ph©n tÝch 

chóng nh»m phôc vô môc tiªu cña m×nh.  

TTCK lµ mét trong nh÷ng phÇn quan 

träng chiÕm…                 (tiÕp theo trang 25) 
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thuËt xö lý ®èi víi chuçi thêi gian, mét trong 

c¸c ph−¬ng ph¸p kh¸ quen thuéc lµ kü thuËt 

trung b×nh tr−ît.  

§©y lµ ph−¬ng ph¸p −íc l−îng xÊp xØ l¹m 

ph¸t c¬ b¶n vµ Ýt ®−îc sö dông trong c«ng t¸c 

nghiªn cøu l¹m ph¸t c¬ b¶n ë c¸c n−íc. 

Nãi chung viÖc sö dông c¸c ph−¬ng 

ph¸p tuú thuéc vµo c¬ së sè liÖu vµ ph©n 

tÝch tÝnh chÊt cña chuçi sè liÖu vÒ l¹m ph¸t 

ghi nhËn cña tõng n−íc 

Tμi liÖu tham kh¶o 

1. Bryan, Michael F, Stephen G. Cecchetti 

(1994), Measuring Core Inflation, NBER Studies 

in Business Cycles, Volume 29, tr. 195-215 

2. Diewert, E. W.(2000), The Consumer 

Price Index and Index Number Purpose 

Discussion Paper, The University of British 

Columbia. 

3. Eckstein, Otto (1981), Core Inflation, 

Prentice Hall Inc, Englewood Cliffs, New Jersey 

4. Pollok, Artur (1998), Inflacja w teorii 

ekonomicznej (tiÕng Ba Lan), Wydawnictwo 

Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakow 

5. Quah, D. and S.P. Vahey (1995), 

Measuring Core Inflation, The Economic Joumal 

No.105 (September), tr. 1130-1144. 

6. Hogan S, M.Johnson (2001), Core 

Inflation, Bank of Canada Technical Report 

No.89.
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mét dung l−îng lín cña nghiªn cøu thèng 

kª. Theo sù thõa nhËn chung cña c¸c nhµ 

ng©n hµng, c¸c c«ng ty m«i giíi chøng 

kho¸n, ho¹t ®éng cña hä kh«ng chØ t¸i ph©n 

phèi nguån lùc tµi chÝnh vµ sù rñi ro mµ cßn 

t¸i ph©n phèi th«ng tin tµi chÝnh trªn c¬ së 

c¸c chØ tiªu thèng kª. ChÝnh v× vËy t¨ng 

c−êng vai trß cña thèng kª còng nh− n©ng 

cao tr×nh ®é ph©n tÝch thèng kª cho c¸c nhµ 

qu¶n lý vµ ®Çu t− trªn TTCK lµ viÖc lµm 

quan träng vµ cÇn thiÕt hiÖn nay 

Tμi liÖu tham kh¶o 

1. §¹i häc KTQD, Gi¸o tr×nh Lý thuyÕt tµi 

chÝnh - tiÒn tÖ,  NXB thèng kª - 2002 

2. §¹i häc KTQD, Gi¸o tr×nh thÞ tr−êng 

chøng kho¸n,  NXB  tµi chÝnh - 2002 

3. §¹i häc KTQD, Gi¸o tr×nh thèng kª kinh 

tÕ,  NXB  gi¸o dôc - 2002 

4. §¹i häc KTQD, Gi¸o tr×nh Lý thuyÕt tµi 

chÝnh - tiÒn tÖ  NXB thèng kª - 2002 

5.  §¹i häc KTQD, Gi¸o tr×nh lý thuyÕt thèng 

kª,  NXB  gi¸o dôc - 1998 

6. Bernad J. Foley, thÞ tr−êng chøng kho¸n, 

NXB tµi chÝnh - 1995 

7. PGS.TS. NguyÔn V¨n Nam - Nh÷ng vÊn 

®Ò c¬ b¶n vÒ ph©n tÝch vµ ®Çu t− chøng kho¸n - 

s¸ch chuyªn kh¶o, NXB Tµi chÝnh - 2003 

 

 


