GIOI THIEU CHI SO PHAN TiCH XU HUONG KINH DOANH

P& nghién clu qua trinh van déng cla
nén kinh t€, ngudi ta da s dung nhiéu
phuong phap khac nhau. Mét trong nhiing
phuong phap dugc cac nha nghién ctu kinh
t€ quan tam la chi s6 phan anh tinh trang
kinh doanh, gém chi s& xu huéng va chi sé
téng hop. Chi s6 xu huéng biéu thi xu huéng
van doéng ctia chu ky kinh doanh, con chi s6
téng hop chi ra quy moé va téc do cla chu ky
kinh doanh.

1. Su hinh thanh “chi sé xu huéng”

Khi nghién cu va do ludng vé mat dinh
lugng doi véi cac bién déng cla hoat déng
kinh t€ hang thang, thdy c6 hai quéa trinh
xuét hién co tinh chu ky: qua trinh ma trong
d6 phan 16n cac hoat déng kinh t€ cd xu
huéng md rong, phat trién tir ti va qua trinh
gbm phan 16n cac hoat ddng kinh t€ cd xu
huéng di xuéng mot cach tir tir. Diém déi
huéng cla chu ky kinh doanh khéng chi ré
dudc xu hudng van dong clda nén kinh té,
nghia la né khéng phan anh nén kinh t€ cé
xu huéng di Ién nhiéu hon hay di xuéng
nhiéu hon.

D& giadi quyét van dé nay, cac nha
nghién cGu kinh t€ d& dua ra “chi s6 xu
huéng” nham phan tich tinh hinh kinh té& hién
tai va cung cép nhiing théng tin du bao ngan
han vé chu ky kinh doanh.

Chi s6 xu huéng la mét chi tiéu kinh t&€
téng hop truc ti€p chi ra c6 bao nhiéu hoat
dong kinh t€ van dong theo xu huéng di Ién
hodc di xudng trong nén kinh t&. Chi sd xu
huéng dudc biéu hién bang ty I& phan tram
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clia cac day so liéu phan anh tinh trang cla
nén kinh t€ (ma cac day s6 liéu nay co xu
huéng di Ién). Néu hoat dong kinh t&€ nao ¢c6
xu huéng khéng déi thi dugc tinh la 0,5.

Sau chién tranh thé gi6i lan th Il, Cuc
nghién cu kinh t€ quéc gia Hoa Ky da phat
trién khai niém chi s6 xu huéng va di dén két
luan: Trong suét thoi gian md& rong kinh
doanh, nén kinh t& téng hop cé xu huéng di
lén 13 phd bién, ngudc lai trong thdi ky thu
hep san xudt nén kinh t€ ¢ xu hudng di
xudng & phé bién hon. Piém can bang 1a
diém ma & d6 khong c6 xu hudng di 1én hay
di xuéng. Néi cach khac, diém can bang la
diém ma sé cac chi tiéu phan anh tinh hinh
kinh doanh di Ién bang sé céac chi tiéu phan
anh tinh hinh kinh doanh di xuéng. Biém can
béng 1a diém d8i hudng cha chu ky kinh
doanh. Nhu vay, chi s6 xu hudng la ty 1é cha
day s6 c6 xu huéng tang. Day la ly do dé ly
gidi tai sao “50%” la dudng co sé dé phan
chia gilta thai ky md rong va thai ky thu hep
cla nén kinh té.

Cuc nghién c(u kinh t€ My da xuat ban
chi s6 xu huéng hang thang nhu la chi s6
phan anh tinh trang kinh doanh chinh thirc.
Tai Paris, t6 chiic OECD d3 thanh 1ap nhém
phan tich chu ky kinh doanh va céac chi tiéu
chi dao vao nam 1987 va da khéi dau viéc
so sanh qudc té cac chi s6 phan anh tinh
trang kinh doanh déng thai théng bao
thudng xuyén mot sé chi tiéu thudc loai chi
s6 nay nhu 1& mét chi tiéu kinh t& téng hop.
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2. Cach tinh chi s6 xu huéng kinh doanh
2.1. Khéi niém chi s6 xu huong

Khi mé ta cac diém cuc dai va cuc tiéu
clia cac hoat déng kinh té€ ta thay: cac chi
tiéu kinh t&€ c6 thé c6 nhiing bién déng
mang tinh chu ky khac nhau. Trong thdi ky
md rong kinh t&€, chi s6 xu huéng vuct qua
50% bdi vi hon mot nia s6 chi tiéu sé cd
xu huéng di |1én. Tréi lai, trong thdi ky thu
hep, chi s6 xu huéng nhd hon 50%. Tham
chi, trong giai doan mé rong cla nén kinh
té€ thi 1/2 thoi gian dau chi s6 xu hudng c6
thé 16n hon 50% do cé nhiéu chi tiéu cé xu
hudng van dong di 1én va chi sé xu hudng
s& nho hon G 1/2 thoi gian sau vi nhiéu chi
tiéu s& bat dau c6 xu hudng di xudng. Khi
cac hoat dong kinh t€ van déng dat dén
cuc dai, chi s6 xu huéng la 50% vi s6 cac
hoat dong c6 xu huéng van déng di Ién
bang sé cac hoat déng kinh té& c6 xu huéng
van déng di xudng.

P& phan anh thuc t& nay, chi s6 xu
huéng gidm xuéng nhd hon 50% & cuc dai
va tang 1én hon 50% tai diém cuc tiéu, mic
50% dudc coi la miic co ban dé phan biét
thai ky mé rong va thdi ky thu hep cla nén
kinh té.

2.2. Cdch tinh chi s6 xu huong

Budc 1: Thu thap, diéu chinh va chuén
bi s6 liéu thong ké

Thu thap cac day s6 liéu theo thoi gian
vé cac chi tiéu san xuét, ton kho, tiéu dung,
lao déng, tai chinh, gia ca va mot s6 chi tiéu
kinh t€ khac. Sau d6 thuc hién diéu chinh
mua vu. N&éu mét chi tiéu khéng thé hién rd
bién dong mang tinh chu ky thi dung ty lé
phan tram thay déi tiing ndm dudc coi la day
s6 liéu goc thay cho day sé diéu chinh mua

vu. Céac day sé liéu dé tinh chi s6 xu huéng
phai theo thang, trudng hop khéng cé sé liéu
theo thang c6 thé st dung s6 liéu theo quy.

Budc 2: Lua chon cac day so liéu phan
anh bién dong kinh doanh

Tinh ty 1& phan tram thay ddi bang cach
so sanh vdi s6 liéu 3 thang trudc day dé loai
nhiing yé&u t6 thay déi bat thudng tir cac day
s6 liéu da diéu chinh th( nhat. Tinh su khac
nhau so véi 3 thang trugc. Thiét l1ap mot
danh sach gém cac day sé dudc chon va
dién dau (+) cho nhimng chi tiéu tang, dau (-)
cho nhiing chi tiéu gidm va (0) cho nhiing
chi tiéu khong thay déi.

Budc 3: Lua chon sé liéu tinh chi s xu
huéng

Lua chon cac day soé liéu tir day s6 co
bi€n dong kinh doanh dudc xac dinh trong
bu6c hai ma thod man nhiing tiéu chi quan
trong sau day khi tinh chi s6 xu huéng:

- C6 tdm quan trong vé mat kinh t&: mot
day s6 liéu phai cé tam quan trong, dac biét
dé co6 thé thdy dudc tinh trang kinh doanh
hoc c6 thé dai dién cho mét linh vuc kinh t&
nao do.

- C6 kha nang thng ké: day sé phai c6
kha& nang théng ké hang thang va qua nhiéu
nam, phai cé do tin cy cao va pham vi réng.

- Bap Ung cho chu ky kinh doanh: day
s6 phai c6 cung céac tan s6 nhu chu ky kinh
doanh.

- S6 liéu phai dugc lam tron: trong day
s6 c6 mot vai sd liéu van ddong khong déu
phai dudc lam tran mot cach tuong doi va
khong c6 nhiing bién dong la.

- S6 liéu dugc cong bd thuong xuyén,
Kip thoi.
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Budc 4: Tinh chi s6 xu huéng

Céng thic tinh chi s6 xu huéng cho méi
day s liéu riéng biét nhu sau:

_S6 nhiing déy so tang
Téng s6 day s6 thu dudc

Chi s6 xu
huéng

x 100

2.3. Cdc chi tiéu tinh chi sé xu hudng

Dua vao thdi gian dao dong cla cac chi
tieu chu ky kinh doanh cac nha nghién clu
kinh t& chia thanh ba nhém:

- Nhom chi tiéu chi dao (chi tiéu béao
tru6c) gom: chi tiéu ton kho hang thanh
phdm; don dat hang méi vé hang hoa tiéu
dung va vat tu cla nganh cong nghiép ché
bién; chi s6 gia nguyén vat liéu; chi sé tiéu
thu hang hoa tiéu dung lau bén cla ngudi
san xuét; chi s6 phan anh do tin cay cla
ngudi tiéu dung; chi s gia clia 42 mat hang
tiéu dung; mic tang ty 1& Ioi tic; gia c6
phiéu; s6 lao ddng mdéi dudc tuyén dung.
Cac chi s6 chi dao co chiéu hudng bién
déng trude khi chu ky kinh doanh c6 su bién
déng, vi vay cung cp truGc théng tin, tin
hiéu bao s6m xac dinh chiéu huéng van
dong tang gidm cua chu ky kinh doanh.

- Nhom chi tiéu trang hgp (chi tiéu bao
ngay) gém: chi s6 san xudt cong nghiép
khai thac, ché bién; cac chi sé tiéu thu hang
hoa cla ngudi san xudt nganh céng nghiép
khai thac, ché bién; tiéu thu nang lugng cla
cong nghiép quy mé 16n; chi s6 s dung
céng suét clia cong nghiép ché bién; chi s6
gi¢ cong lao déng khéng theo ké hoach;
doanh s6 ban hang; Igi nhuan hoat dong
céng nghiép; chi s6 doanh thu cla cac
doanh nghiép via va nho thudc cong
nghiép ché bién; ty I& cung Gng viéc lam...

la cac chi tiéu théng ké qua do co thé phan
tich danh gia toan bé qua trinh hoat déng
kinh t& t6ng hop. Cac chi tiéu nay cé xu
huéng xdy ra déng thdi véi chu ky kinh
doanh con goi la chi tiéu bao ngay.

- Nhém chi tiéu tré (chi tiéu bao sau)
gom: Ty I1& hang hoa tén kho trong cong
nghiép ché bién va thuong mai so véi thdi
gian that nghiép trung binh; thay déi vé tién
cong, tién luong tinh cho moét don vi dau ra
clia nganh cong nghiép ché bién (%); ty 1&
I&i g6c trung binh phai trd ngan hang (%);
cac khoan ng tén dong cla thuong nghiép
va céng nghiép; ty 1& ng tin dung ton dong
cla ngudi tiéu dung so v6i thu nhap ca
nhan; thay ddi vé chi s gia tiéu ding cla
nganh dich vu (%). Céac chi tiéu nay thudng
Xay ra sau cac chi tiéu trung hop va ching
khang dinh nhiing bién dong gan day cia
cac chi s6 chi dao, chi sé trung hop, diéu
nay sé gilp ching ta cé thé phan biét nhiing
diém thay déi trong cac chudi sé liéu nay tu
nhiing dao déng khac nhau.

Chung ta c6 thé s dung chi s& xu
huéng dé nhan dinh tinh hinh kinh t&€ va du
bao xu thé trong tuong lai. Khi nhan dinh tinh
hinh kinh t&, chi s6 nay rat quan trong, ngudgi
ta thudng dé y xem liéu chi s6 tring hdp c6
thé vuot 50% hay khéng? Mot trong 3 tiéu
chi thudng dudc dua ra la “quy luat 3 thang®.
Trong trudng hgp nén kinh t€ dudc coi la xu
huéng di lén néu chi s6 xu hudng vuct qua
50% trong 3 thang. Ngudc lai, néu chi sé xu
huéng nhd hon 50% trong 3 thang thi nén
kinh t€ c6 xu huéng di xudng. Khi du bao xu
huéng cho tuong lai, chi s6 chi dao sé la
cong cu chinh cho viéc du bao. Tuy nhién,
néu dua vao ca chi sé trung hdp va chi sé
chi dao dé du bao xu huéng kinh doanh sé
cho két qua t6t hon.
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3. M6 hinh tinh trang kinh doanh

Mot s6 nha kinh t€ cho rang, chi sé xu
huéng va chi s6 téng hdp chi & cac chi s&
dudc xay dung trén cd sG kinh nghiém,
khéng dua trén nén tang ly thuyét viing chic
theo quan diém théng ké hay kinh t&. D& giai
quyét van dé nay, moét s6 nha kinh t€ da c6
gang tim ra céac chi s6 méi dua vao mé hinh
day sé thoi gian hoac phan tich nhiéu bién.
Du6i day xin trinh bay tém t&t cach ti€p can
qua cac md hinh:

3.1. M6 hinh Neftci

S.Neftci (1982) da dé xuat cach ti€p
can cla 6ng dé du bao nhing diém ddi
hudng kinh té dua trén xac suéat “Z” dugc s
dung dé thé hién qua trinh tir diém ddi huéng
nay sang diém déi hudng khac trong chi s6
kinh doanh (X), “t” dai dién vé thoi gian. M6
hinh Neftci tinh xac suat ma “Z” tré thanh “t’
hodc nhd hon. N6i cach khac, mdé hinh nay
tinh xac sudt ma dlém ddi hudng xay ra
trudc thdi diém “t” (n; xac suat ma diém déi
huéng xay ra truéc thdi diém “t”; x; sd liéu
cla chi s6 kinh doanh truc day (x). Néu nén
kinh t€ 13 md rong thi diém cuc dai clia nén
kinh t&€ sau c6 thé dudc du bao bang viéc
tinh m, cho cac diém thdi gian bdi ma dén
sau cuc tiéu lan truéc. Chi s6 xu huéng kinh
doanh c6 thé dudc coi la dat dén diém doi
huéng khi xac suat vugt qua mic nao day,
c6 thé 1a 0,95 hoac 0,9. M6 hinh nay goi la
md hinh Hoi quy xac suét lién tuc.

3.2. M6 hinh Hamilton

Mé hinh nay cung cép cac thong tin hitu
ich @& nhan dinh cac giai doan md rong hay

thu hep clia nén kinh t€. M6 hinh nay dua ra
cac gia thuyét nhu: (1) nén kinh té cé hai giai
doan, giai doan md réng va giai doan thu
hep; (2) tinh trang kinh t€ phu thudc chat ché
vao nhimng gi xay ra trong cac giai doan
trudc va cac giai doan sau. Qua trinh chuyén
dich trdi qua bu6c qua dd, nhiing buéc qua
dod clia n6 co6 thé khong chac chan; (3) xem
xét liéu nén kinh t€ s& ma réng hay thu hep.

Vé6i cac gia thuyét nhu trén, mé hinh
nay tinh toan bang phuong phap xac suét
cuc dai, xac suat chuyén dich (qua do) va
xac suat cla giai doan mé réng/ thu hep
trén co sG sé liéu kinh t&€ vi md. Cach tiép
can nay cling tuong tu nhu mé hinh Neftci vi
no ciling gia dinh thai ky md réng va thu hep
cla nén kinh té& 1a c6 phan b6 xac suat khac
nhau. Vién Nghién cu Kinh té - Xa hoi clia
Nhat Ban da dé nghi Gng dung céach tiép
can nay trong viéc bién soan chi sé phan
anh xu huéng.

3.3. M6 hinh Kim-Nelson

Muc dich clia mé hinh nay 1a dé du bao
dudc chinh xac cac diém cuc dai, cuc tiéu
cling nhu thdy rd dudc khoang cach cla céac
hoat déng kinh doanh trong tung giai doan.
M6 hinh nay c6 nén tang ly thuyét hoan toan
hop ly. Tuy nhién, dé hiéu th4u dao vé chi sd
xu huéng ho#c qué trinh chuyén déi, ngudi
ta c6 xu hudng chi lua chon cac chi tiéu, dac
biét 1a cac chi tiéu lién quan dén san xuétm
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