HE S0 ICOR - HIEU QUA SU DUNG TONG HOP
CUA VGN DAU TU PHAT TRIEN

Vén dau tu 1a yéu t6 vat chat quyst
dinh téc dd tang trudng kinh t€. Nhung
tang trudng kinh t€ khoéng chi dua vao
lugng v6én dau tu nhiéu hay it, ma quan
trong hon 1a dua vao hiéu qué s dung
cla lugng von nay cao hay thdp. Phan
anh hiéu qua st dung vén dau tu cé nhiéu
chi tiéu, nhung téng hop nhat 1a hé sé
ICOR. Hé sé nay da dugc dé cap trén cac
phuong tién théng tin dai ching, nhung vé
chinh théng thi chua dudc nganh Théng
ké tinh toan va céng bé chinh thirc.

Qua theo dbi trén cac phuong tién
thong tin, hién & nudc ta c6 3 phuong
phéap tinh hé sé ICOR.

Phuong phéap th( nhat duoc tinh bang
cong thic:

v (%)
ICOR =
(1an) o (%)
Trong dé:

- Iy: Ty & gita vén d&u tu phat trién
so véi GDP (cung tinh theo gia thuc té)

- lg: Toc dd tang GDP (tinh theo gia
so sanh)

Hé s6 ICOR tinh theo phuong phap
nay thé hién: D& GDP ting 1% doi hdi ty
|& vén dau tu phat trién so v6i GDP phai
dat bao nhiéu %?Theo cach tinh nay, hé s6
ICOR cla nudc ta qua cac nam nhu sau:

1995 3,1
1996 3,1
1997 3,8
1998 4,7
1999 55
U6c 2000 4,0

Tran Pao

Phuong phép th( hai dugc tinh bang
cong thic:

IcoR _ Vu
(1an) Gy - Gyo
Trong dbé:

- Vi4: T8ng v6n dau tu phat trién toan
xa hoéi clia nam bao céo;

- Gy: GDP tinh theo gia thuc t&€ clia
nam bao cao;

- Gy, GDP tinh theo gia thuc t&€ clia
nam truéc.

Hé s6 ICOR tinh theo phuong phap
nay thé hién: D& tinh GDP tinh theo gia
thuc té tang 1 déng doi hdi phai c6 bao
nhiéu déng vén dau tu phat trién toan xa
ho6i? Theo cach tinh nay, hé s6 ICOR cla
nuéc ta qua cac nam nhu sau:

1995 1,2
1996 1,8
1997 23
1998 21
1999 2,7
U6c 2000 2,7

Phuong phap th( ba dugc tinh theo
cong thic sau:

V
ICOR = 51
(Ian) Gs1 - Gso
Trong doé:

- Vgq: T6ng von dau tu phat trién toan
xa hdi tinh theo gia so sanh;



- Gg¢: GDP tinh theo gia so sanh cla
nam bao cao;

- Ggg: GDP tinh theo gia so sanh cla
nam truéc.

Hé s6 ICOR tinh theo phuong phap
nay thé hién: D& GDP tinh theo gia so
sanh tang 1 déng doi hdi phadi c6 bao
nhiéu déng vén dau tu phat trién toan xa
héi tinh theo gia so sanh? Theo cach tinh
nay, hé s6 ICOR clia nuéc ta qua cac nam
nhu sau:

1996 3,7
1997 4,5
1998 57
1999 6,9
Uéc 2000 53

Nhu vay, ba phuong phap tinh da dua
dén két qua khac nhau: Hé sé ICOR tinh
theo phuong phap hai c6 mdc thdp nhat,
tinh theo phuong phap ba c6é miic cao
nhat va phuong phap moét cé mic trung
binh. Tuy nhién, phuong phap ba phan
anh tuong déi dang thuc trang nhéat, béi vi
hé s& ICOR da tang nhanh, thé hién hiéu
qua dau tu da gidm nhanh tr 1996, dat
mdéc thdp nhat trong nam 1999 va nam
2000 da kha hon, nhung van chua dat
dudc mic tir 1997 trg vé trudc.

Mot vai nhan xét vé hiéu qua
dau tu qua hé s6' ICOR

Nhu trén da thdy, hé s6 ICOR da
tang nhanh tlr 1996 dat mdc cao nhat vao
nam 1999, ching td hiéu qua st dung vén
dau tu da bi gidam nhanh tir nam 1996 va
dat mdc thdp nhat vao nam 1999. Trong
khi hé s6 nay cla Han Quéc la 3,3, cla
Thai Lan la 3,6, cGa Malaixia 1a 3,9, cla

Philipin la 4,3, clia Xingapo la 4,4, cla
Indénéxia la 4,4...

Tinh hinh trén do nhiéu nguyén nhan.
Céac chuyén gia da qui vé hai nhém
nguyén nhan chll yéu sau day.

Thir nhét 1a cac nguyén nhan cb lién
quan dén vén dau tu. Nném nguyén nhan
nay gém ¢ 5 nguyén nhan cu thé:

- Tru6c hét 1a can c(, 1a diém xuat
phat, [& muc tiéu diu tu. Van con tinh
trang dau tu chd yéu xuét phat tor kha
nang cé thé lam dudc gi, ma chua can ci
vao nhu cau cua thi trudng can gi kéo dai
trong nhiéu nam. Pa dau tu nhiing cong
trinh Iam ra s&n phdm cung da vuot cau,
lam ra san pham thay thé nhap khau hon
la xuat khdu, dau tu vao nhiing coéng trinh
can nhiéu vén hon la can nhiéu lao dong.
Két qua 1a san xuat tang nhung tiéu thu lai
cham.

- PAau tu vao ha tang co sé, vao cong
sd... tuy rat quan trong, nhung lai la linh
vuc khéng tao ra san phdm vat chat va
dich vu nén khong truc ti€p thu hoi vén va
c6 1ai, trong khi c6 mét bd phan quan
trong con phai vay dan, vay nudc ngoai,
con phai trd ca von va lai.

- D4u tu con dan trai, thi cong lai kéo
dai, 1am cho vén bi "chén" vao nhiéu cong
trinh phan tan, nhiéu céng trinh dd dang.
Tinh trang nay bat nguén tu tu duy bao
cép, tir su "co kéo" ngudn vén ngan sach
hay ODA. Ngoai ly do trén, tinh trang thi
cbng kéo dai con do cac khau qui hoach,
dau thau lam chua t6t, khau dén bu, giai
phong mat bang con kéo dai... Két quéa
vén dau tu thi I6n, nhung tac dong dén téc
do tang trudng kinh té thi it.



- Tinh trang d4u tu vao "vd" van dudc
quan tdm nhiéu hon "ruét", trong khi "ruét"
chua phai la cong nghé ngudn, céng nghé
hién dai, tham chi con "nham" phai thiét bi
cd, thiét bi tan trang.

- Tinh trang that thoat trong dau tu
con 16n, nén cing mét lugng von dau tu,
nhung s6 tién truc ti€p vao cong trinh it
hon, anh hudng dén khéi lugng va chét
lugng cong trinh, vi thé ma kinh t&€ ciling
tang trudng cham.

Thit hai 1a nhém cac nguyén nhan cé
lién quan dén téc do tang trudng. Nhém
nguyén nhan nay ciing gébm 2 nguyén
nhan cu thé:

- Tru6c hét 1a do khau tiéu thu, bao
gém tiéu thu trong nudc va xuat khau.

Tiéu thu trong nuéc tang cham. Mot
mat, do nhiéu nam kinh t€ tang trudng
kha, quan hé cung - cau da dudc cai thién
quan trong. GDP tur chdé khéng da tiéu
dung nay da vuct qui tiéu dung va da co
tich Iy trong nuéc ngay mot tang. Khi qui
mo tiéu dung da 16n 1én thi téc do tang tiéu
dung sé khong tang doét bi€n nhu trudc;
hon nita, t6c dd tang dan s6 da gidm
nhanh trong 10 nam qua cling lam cho t6c
d6 tang téng tiéu dung dudc "ham" lai. Mat
khac, téc dd tang tiéu dung cla mét bd
phan dan cu san xuét céng nghiép, dich
vu tang kha nhd luong san pham tang cao
hon va gia ciing tang cao han. Nhung mét
bd phan 16n hon (gdp gan 4 lan bd phan
trén) la nong dan thi mdc tiéu dung con
thdp, lai tang rat cham, do lugng san
phdm ting thdp hon, gia ca lai lién tuc
gidm (gia luong thuc nam 1999 giam
7,6%, nam 2000 lai giam tiép 7,8%).

Téc dd tang xuat khdu bi gidm manh
vao dau thap ky do thi trudng Lién Xé (ci)
va DBong Au bi hut hang, lai bi bao vay
cdm van, sau d6 da gia tang kha khi gia
nhap ASEAN, nhung khi khu vuc nay bi
khdng hoang thi lai bi sit giam (nam 1998
chi con tang 1,9%, nam 1999 tang kha
hon, nhung binh quan 2 nam chi tang
12%). Nam 2000 tuy tang t6i 24%, nhung
c6 trén 50% la do gia dau thé tang manh
(néu khong ké gia dau tang thi kim ngach
chi tang 11,8%), con gao, ca phé bi giam,
hang may mac, giay dép tang thap.

Ngoai ra, nhap siéu con I6n, nam
2000 tang so véi 1999; nhap lau trén thué
chua dugc ngan chan moét cach c6 hiéu
qua.

Phéc thao cho nam 2001

Theo muc tiéu, GDP tinh theo gia so
sanh clda nam 2001 tadng 7,5%, hay tang
20.520 ty dong so vGi nam 2000.

Néu hé s6 ICOR nhu nam 2000 (5,3
lan) thi luong vén dau tu nam 2001 tinh
theo gia so sanh sé la 109 nghin ty déng,
tang 18,7% so vdi nam 2000; tinh theo gia
thuc t&€ khoang 150 nghin déng dat xap xi
30% so vGi GDP?

Néu hiéu qua s dung vén dau tu
dudc nang lén bang mic binh quan 1996
— 2000 (ICOR = 5,1 lan), thi lugng v6n dau
tu nam 2001 tinh theo gia so sanh sé la
105 nghin ty déng, tang 14% so v6i nam
2000; tinh theo gia thuc t€ sé khoang 145
nghin ty, dat khoang 29% GDP.

Né&u vira huy déng dugc 150 nghin ty
déng vén dau tu, vira nang cao hiéu qua
st dung thi GDP sé tang 7,8%, cao hon
muc tiéu 7,5% nhu da dé ra.



